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Raport de Revizuire a Situatiilor Financiare Consolidate
Interimare Simplificate

Catre Actionarii Agricover Holding SA:

Introducere

Am revizuit situatia consolidata simplificata a pozitiei financiare anexata a Agricover Holding SA si a
filialelor sale (,Grupul”) la 30 iunie 2025, precum si situatia consolidata simplificata a profitului sau
pierderii si a altor elemente ale rezultatului global, situatia consolidata simplificatd a modificarilor in
capitalurile proprii si situatia consolidata simplificata a fluxurilor de numerar pentru perioada de sase
luni incheiata la aceasta data si notele explicative. Conducerea raspunde pentru intocmirea si
prezentarea acestor situatii financiare consolidate interimare simplificate in conformitate cu
Standardul International de Contabilitate 34, ,Raportarea financiara interimard”, asa cum a fost
adoptat de Uniunea Europeana. Responsabilitatea noastra este de a exprima o concluzie asupra
acestor situatii financiare consolidate interimare simplificate bazata pe revizuirea noastra.

Sfera de aplicare a serviciilor de revizuire

Am efectuat revizuirea noastra in conformitate cu Standardul International privind Misiunile de
Revizuire 2410, ,Revizuirea Informatiilor Financiare Interimare Efectuata de catre Auditorul
Independent al Entitatii”. O revizuire a situatiilor financiare consolidate interimare simplificate consta in
intervievarea in principal a persoanelor responsabile pentru informatiile financiare si contabile si in
aplicarea de proceduri analitice si a altor proceduri de revizuire. Aria de aplicabilitate a unei revizuiri
este In mod semnificativ mai redusa decéat cea a unui audit efectuat in conformitate cu Standardele
Internationale de Audit si, prin urmare, nu ne permite sa obtinem asigurarea ca am luat cunostinta de
toate aspectele semnificative care ar fi putut fi identificate in cadrul unei misiuni de audit. Tn
consecinta, noi nu exprimam o opinie de audit.

Concluzie

Pe baza revizuirii efectuate, nu am identificat niciun aspect care sa ne faca sa credem ca situatiile
financiare consolidate interimare simplificate anexate nu sunt intocmite, Tn toate aspectele
semnificative, in conformitate cu Standardul International de Contabilitate 34, ,Raportarea financiara

interimara”, asa cum a fost adoptat de Uniunea Europeana.

\

1
- Autoritatea pentru Supravegherea Publicd a i
In numele ctivitatii de Audit Statutar {ASPAAS) |
PricewaterhouseCoopers Audit SRL Firma de audit: PricewaterhouseCoopers Audit $.R.L:

L . Registrul public electronic: FA6
Firma de audit ;

inregistrata in Registrul public electronic al auditorilor financiari si firmelor de audit cu nr. FA6

'/ —
47 )
vl - Autoritatea pentru Supravegherea Publicy a
ru,f f | Activitatiide Audit Statutar {ASPAAS)

| Auditor finaciar: Postolache Francesca
Francesca Postolache Registrul public electronic: AF1716

Auditor financiar
inregistrat in Registrul public electronic al auditorilor financiari si firmelor de audit cu nr. AF1716

Bucuresti, 25 august 2025

PricewaterhouseCoopers Audit S.R.L.

Ana Tower, etaj 24/3, Bd. Poligrafiei nr. 1A, sector 1, 013704 Bucuresti, Romania
EUID ROONRC.J1993017223405, C.I.F. RO4282940, capital social 7.630 Lei

T: +40 21 225 3000, WWW.DWC.TO






AGRICOVER HOLDING SA

SITUATII FINANCIARE CONSOLIDATE INTERIMARE SIMPLIFICATE
LA DATA DE $I PENTRU PERIOADA DE SASE LUNI INCHEIATA LA

30 iunie 2025

Intocmite in conformitate cu IAS 34 Raportare financiard interimar3,
adoptat de Uniunea Europeana





AGRICOVER HOLDING SA | Situatii financiare consolidate interimare simplificate

la data de si pentru perioada de sase luniincheiata la 30 iunie 2025

Cuprins

Situatia consolidata simplificata a pozitiei financiare

Situatia consolidata simplificata a profitului sau pierderii si a altor elemente ale rezultatului global

Situatia consolidata simplificata a modificarilor in capitalurile proprii

Situatia consolidata simplificata a fluxurilor de numerar

Note la situatiile financiare consolidate interimare simplificate

1
2
3
4
5
6
7
8
9

10
11
12
13
14
15
16
17
18
19

INFORMATII GENERALE

BAZELE INTOCMIRII

RAPORTAREA PE SEGMENTE

VENITURI DIN CONTRACTE CU CLIENTII

VENITUL NET DIN DOBANZI SI VENITUL FINANCIAR NET
PREZENTAREA CHELTUIELILOR DUPA NATURA

IMPOZITUL PE PROFIT CURENT SI AMANAT

GESTIONAREA RISCURILOR FINANCIARE

GESTIONAREA CAPITALULUI

CREANTE COMERCIALE SI ALTE CREANTE

NUMERAR SI ECHIVALENTE DE NUMERAR

IMPRUMUTURI

DATORII COMERCIALE SI ALTE DATORII

VALOAREA JUSTA A ACTIVELOR SI DATORIILOR FINANCIARE
STOCURI

ALTE ACTIVE CURENTE

TRANZACTII CU PARTI AFILIATE

ANGAJAMENTE SI DATORII CONTINGENTE

EVENIMENTE ULTERIOARE INCHIDERII EXERCITIULUI FINANCIAR

N W N P

5-47

(]

13
14
14
17
18
35
36
37
37
41
41
45
45
46
47
47





AGRICOVER HOLDING SA | Situatii financiare consolidate interimare simplificate
la data de si pentru perioada de sase luni incheiata la 30 iunie 2025

Situatia consolidata simplificata a pozitiei financiare la data de

(toate sumele sunt exprimate Tn mii RON, rotunjite la cea mai apropiata unitate, daca nu se specifica altfel)

Note 30iunie 2025 31 decembrie 2024
ACTIVE
Active imobilizate
Imobilizari corporale 8.037 11.058
Active aferente dreptului de utilizare 40.313 38.917
Imobilizari necorporale 17.758 21.675
Creante comerciale si alte creante 10 30.083 1.388
Credite si avansuri acordate clientilor 8 1.432.927 1.187.246
Creante de leasing financiar 17 955 51
Active privind impozitul pe venit amanat 7 13.710 11.313
1.543.783 1.271.648
Active circulante
Stocuri 15 66.532 59.994
Creante privind impozitul curent - 684
Credite si avansuri acordate clientilor 8 2.282.060 1.867.779
Creante de leasing financiar 17 1.207 70
Creante comerciale si alte creante 10 775.785 343.190
Alte active circulante 16 36.916 42.516
Numerar si echivalente de numerar 11 277.716 406.804
3.440.216 2.721.037
Total active 4.983.999 3.992.685
CAPITALURI PROPRII SI DATORII
Capitaluri proprii atribuibile actionarilor Societatii
Capital social si prime de emisiune 196.468 192.501
Actiuni proprii (3.947) (33)
Rezerve din reevaluare 892 892
Alte rezerve 72.833 72.936
Rezultatul reportat 499.295 439.875
765.541 706.171
Interese care nu controleaza 16.673 14.507
Total capitaluri proprii 782.214 720.678
Datorii pe termen lung
Imprumuturi 12 1.376.865 1.162.966
Datorii din contracte de leasing 12 29.611 27.925
Alte datorii 13 578 368
1.407.054 1.191.259
Datorii curente
Datorii comerciale si alte datorii 13 598.622 276.025
Datorii contractuale 11.787 12.266
Datorii privind impozitul curent 7 8.035 2.107
Imprumuturi 12 2.162.045 1.773.743
Datorii din contracte de leasing 12 12.582 11.669
Instrumente derivate detinute in vederea gestionarii 14 777 4.334
riscurilor
Ajustari din angajamente de credit 883 604
2.794.731 2.080.748
Total datorii 4.201.785 3.272.007
Total capitaluri proprii si datorii 4.983.999 3.992.685

1din 47





AGRICOVER HOLDING SA | Situatii financiare consolidate interimare simplificate
la data de si pentru perioada de sase luniincheiata la 30 iunie 2025

Situatia consolidata simplificata a profitului sau pierderii si a altor elemente ale rezultatului global pentru
perioada de sase luni incheiata la 30 iunie

(toate sumele sunt exprimate in mii RON, rotunjite la cea mai apropiata unitate, daca nu se mentioneaza altfel)

Note 2025 2024
Operatiuni continuate
Venituri din contracte cu clientii 4 847.964 806.445
Venit din dobanzi 5 237.216 214.672
Venit din speze si comisioane 8.283 6.557
Costul vanzarilor 6 (824.973) (805.599)
Cheltuieli cu dobanzile si cheltuieli similare 5 (114.488) (111.929)
Cheltuieli cu speze si comisioane (2.044) (284)
Pierderi nete din deprecierea activelor financiare (20.369) (19.589)
Profit brut 131.589 90.273
Cheltuieli administrative 6 (51.979) (46.573)
Cheltuieli de cercetare si dezvoltare 6 - (277)
Alte venituri din exploatare 1.569 3.479
Alte cheltuieli de exploatare (1.583) (1.532)
Profitul din exploatare 79.596 45.370
Venituri financiare 5 5.565 7.661
Castig / (pierdere) din diferentele de curs valutar (5.618) (860)
Costuri financiare 5 (5.105) (2.613)
Profitul inainte de impozitare 74.438 49.558
Cheltuiala cu impozitul pe profit 7 (11.754) (9.216)
Profit aferent perioadei de raportare, din activitati 62.684 40.342
continuate
Profit / (pierdere) aferent(3) perioadei de raportare, 1 (4.967)
din activitati intrerupte, net(d) de impozit
Profit aferent perioadei de raportare 62.685 35.375
Total rezultat global aferent perioadei de raportare 62.685 35.375
Profit atribuibil:
Actionarilor Societatii-mama 59.505 35.557
Intereselor care nu controleaza 3.180 (182)
Profit aferent perioadei de raportare 62.685 35.375
Total rezultat global atribuibil:
Actionarilor Societatii-mama 59.505 35.557
Intereselor care nu controleaza 3.180 (182)
Total rezultat global aferent perioadei de raportare 62.685 35.375
Rezultatul perioadei pe actiune
Rezultatul pe actiune de baza si diluat (RON) 0,034 0,019
Rezultatul pe actiune din activitati continuate (RON) 0,034 0,021

Aprobat spre emitere si semnat in numele Consiliului de Administratie la 25 august 2025.

Liviu Dobre Ioan Stelian Vezentan
Director General Director Financiar

Digitally signed b Digitally signed by

LiI\(}:Ji:JaD)(/)grlgne y loan-Stelian Vezentan

Date: 2025.08.25 17:58:57 +03'00" Date: 2025.08.25 17:49:53 +03'00"
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Situatia consolidata simplificata a modificarilor in capitalurile proprii pentru perioada de sase luni incheiata la 30 iunie

(toate sumele sunt exprimate Th mii RON, rotunjite la cea mai apropiata unitate, daca nu se mentioneaza altfel)

Note Atribuibile actionarilor Agricover Holding

Capital social  Actiuni  Rezerve din Alte Rezultat Total Interese care Total

si prime de proprii reevaluare rezerve reportat nu capitaluri

emisiune controleaza proprii

La 1 ianuarie 2025 192.501 (33) 892 72.936 439.875 706.171 14.507 720.678

Profitul/(pierderea) perioadei - - - - 59.505 59.505 3.180 62.685

Rezultatul global total aferent perioadei de - - - - 59.505 59.505 3.180 62.685

raportare

Dividende distribuite - - - - - - (1.202) (1.202)
Tranzactii legate de SOP 6

Majorare de capital social 638 - - - - 638 - 638

Vanzare de actiuni proprii - 635 - - - 635 - 635

Achizitie de actiuni proprii - (4.549) - - - (4.549) - (4.549)

Modificare a primei de emisiune 3.329 - - - - 3.329 - 3.329

Alocat catre interesele care nu controleaza - - - (103) (85) (188) 188 -

Total tranzactii cu actionarii 3.967 (3.914) - (103) (85) (135) (1.014) (1.149)

La 30 iunie 2025 196.468 (3.947) 892 72.833 499.295 765.541 16.673 782.214

Atribuibile actionarilor Agricover Holding

Note Capital social Actiuni Rezerve din Alte Rezultat Total Interese Total

si prime de proprii reevaluare rezerve reportat care nu capitaluri

emisiune controleaza proprii

La 1 ianuarie 2024 194.900 (2.542) 894 66.146 403.049 662.447 13.301 675.748

Profitul/(pierderea) perioadei - - - - 35.557 35.557 (182) 35.375

Total rezultat global aferent perioadei de - - - - 35.557 35.557 (182) 35.375
raportare

Dividende distribuite - - - - (30.005)  (30.005) - (30.005)

Transferuri si alte modificari ale capitalurilor - - - - (23) (23) - (23)

proprii
Total tranzactii cu actionarii - - - - (30.028) (30.028) - (30.028)
La 30 iunie 2024 194.900 (2.542) 894 66.146 408.578 667.976 13.119 681.095
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la data de si pentru perioada de sase luniincheiata la 30 iunie 2025

Situatia consolidata simplificata a fluxurilor de trezorerie pentru perioada de sase luni incheiata la 30 iunie
(toate sumele sunt exprimate Tn mii RON, rotunjite la cea mai apropiata unitate, daca nu se specifica altfel)

Fluxuri de numerar din activitati de exploatare
Profitul aferent perioadei de raportare din activitati continuate

Pierderea aferent perioadei de raportare din activitati intrerupte

Ajustari pentru:
Deprecierea creditelor si avansurilor acordate clientilor

Amortizarea si deprecierea imobilizarilor corporale si necorporale

Pierdere din deprecierea stocurilor
Pierdere neta din instrumente financiare derivate
Radierea imobilizarilor necorporale
Pierdere din vanzarea activelor fixe
Diferente nete de schimb valutar, nerealizate
Impozit pe profit
Venituri din dobanzi
Cheltuieli cu dobanzile

Modificari in capitalul circulant
(Cresterea) creantelor comerciale si a altor creante
(Cresterea) creditelor si avansurilor acordate clientilor
(Cresterea)/ scaderea stocurilor
Cresterea datoriilor comerciale si a altor datorii

Dobanzi platite

Dobanzi incasate

Plati din decontari de instrumente financiare derivate
Incaséri din decontéri de instrumente financiare derivate
Impozitul pe profit platit

Numerar utilizat Tn activitdti de exploatare

Fluxuri de numerar din activitati de investitii

Plati pentru achizitii de imobilizari corporale si necorporale
Incasari din vanzarea de imobilizari corporale si necorporale
Numerar utilizat in activitati de investitii

Fluxuri de numerar din activitati de finantare
Incasari din imprumuturi

Rambursari de Tmprumuturi

Plati pentru datorii de leasing

Incasari din majorarea capitalului social

Plati pentru achizitionarea de actiuni proprii
Incaséri din vanzarea de actiuni proprii
Dividende platite

Numerar generat din activitati de finantare

Efectele modificarilor cursului de schimb asupra numerarului si

echivalentelor de numerar
Numerar si echivalente de numerar la inceputul perioadei

Cresterea / (scaderea) netd a numerarului si a echivalentelor de

numerar
Numerar si echivalente de numerar la sfarsitul perioadei
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Note 2025 2024
62.684 40.342

1 (4.967)

8 20.369 18.219
6 12.819 12.533
161 670

197 744

662 -

66 5

4.241 3.504

7 11.754 9.216
5 (242.781) (222.330)
5 119.384 114.568
10 (459.164) (360.819)
8 (469.882) (302.807)
15 (6.700) (21.793)
13 327.001 295.018
(619.376) (417.897)
(114.954) (115.762)

47.355 60.518

(1.261) (195)

- 549

(7.539) (8.573)

(695.775) (481.360)

(4.875) (4.337)

234 14

(4.641) (4.323)

12 6.851.669 2.002.343
12 (6.269.295)  (1.835.656)
12 (5.656) (4.329)
638 -

(5.352) -

161 -

(1.202) )

570.963 162.356

365 -

11 406.804 477.529
(129.088) (323.327)

277.716 154.202
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Note la situatiile financiare consolidate interimare simplificate
Informatii generale si bazele intocmirii

(toate sumele sunt exprimate Tn mii RON, rotunjite la cea mai apropiata unitate, daca nu se specifica altfel)

Aceasta sectiune include informatii generale despre Grup si structura acestuia, precum si informatii
materiale privind politicile contabile care se refera la situatiile financiare consolidate interimare
simplificate Tn ansamblul lor.

INFORMATII GENERALE

Agricover Holding SA ("Societatea", "Societatea-mama") si filialele sale (denumite Tmpreuna "Grupul")
sunt infiintate si Tsi au sediul Tn Romania. Sediul social al Societatii este situat Tn Bulevardul Pipera nr.
1B, Voluntari, Ilfov, Romania.

Filialele importante ale Societatii la 30 iunie 2025, 31 decembrie 2024 si 30 iunie 2024 sunt
prezentate mai jos. Fiecare filiala are un capital social format exclusiv din actiuni ordinare. Proportia
participatiilor detinute reflecta drepturile de vot corespunzatoare, detinute direct sau indirect de
Societate.

Entitate Segment Activitate % % %
exploatare detinut la detinut detinut
30iun. la31dec. la30iun.
2025 2024 2024
Agricover Distribution SA Agribusiness  Distributia inputurilor 86,62 86,62 86,62
agricole
Agricover Credit IFN SA Agrifinance Finantarea 99,99 99,99 99,99
Tntreprinderilor agricole
Clubul Fermierilor Romani Agrifinance Intermedierea 51,02 51,02 51,02
Broker de Asigurare SRL produselor de
asigurare
Agricover Commodities SRL  Agribusiness  Distributia inputurilor 100 100 100
agricole
Agricover Payments SA Agrifinance Institutie de plata, in 100 100 n/a

curs de autorizare
Modelul de afaceri al Grupului

Grupul desfasoara activitati in sectorul agricol, inclusiv finantarea si distributia inputurilor. Societatea
este o societate investitionald care controleaza cele cinci entitati materiale ale Grupului, si anume:

e Agricover Distribution SA si Agricover Commodities SRL (reprezentand impreuna segmentul
Agribusiness), specializate Tn distributia de inputuri agricole - seminte, produse pentru
protectia culturilor, produse pentru nutritia culturilor si combustibil;

e Agricover Credit IFN SA, institutie financiara non-bancara specializata in finantarea fermierilor;
in prezent, detinand un portofoliu format din patru categorii principale de produse: linii de
credit pe termen scurt pentru capital de lucru, operatiuni de discount (denominate Tn RON),
credite pe termen mediu sau lung pentru finantarea proiectelor de investitii (produse de
credite pentru investitii denominate Tn RON sau EUR) si credite pe termen mediu sau lung
pentru capital de lucru (in RON sau EUR); toate concepute tindnd cont de nevoile fermierilor,
avand scadente adaptate, de regula corelate cu sezoanele de recoltare si vanzare a culturilor.
Toate operatiunile de factoring ale Agricover Credit IFN SA se desfasoara cu Agricover
Distribution SA si ca urmare sunt eliminate la consolidare (a se vedea nota 3);
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Note la situatiile financiare consolidate interimare simplificate
Informatii generale si bazele intocmirii

(toate sumele sunt exprimate Tn mii RON, rotunjite la cea mai apropiata unitate, daca nu se specifica altfel)

e Clubul Fermierilor Romani Broker de Asigurare SRL, specializata in intermedierea produselor
de asigurare agricole.

e Agricover Payments SA, infiintata in 2024 ca o societate care isi propune sa devina o institutie
de plata autorizata, cu scopul de a furniza servicii financiare moderne si eficiente sectorului
agricol din Romania.

BAZELE INTOCMIRII
Declaratia de conformitate

Aceste situatii financiare consolidate interimare simplificate la data de si pentru perioada de sase luni
incheiata la 30 iunie 2025 au fost intocmite Tn conformitate cu IAS 34 Raportare financiara interimara
adoptat de Uniunea Europeana si trebuie citite Tmpreuna cu ultimele situatii financiare consolidate
anuale ale Grupului la data de si pentru anul incheiat la 31 decembrie 2024 ("ultimele situatii
financiare consolidate anuale"), care au fost Tntocmite in conformitate cu Standardele Internationale
de Raportare Financiara (,,IFRS”) adoptate de Uniunea Europeana. Acestea nu includ toate informatiile
necesare pentru un set complet de situatii financiare Tntocmite in conformitate cu Ordinul nr. 2844
pentru aprobarea Reglementarilor contabile conforme cu Standardele Internationale de Raportare
Financiara, emis de Ministerul Finantelor Publice din Romania in data de 12 decembrie 2016, cu
modificarile si completarile ulterioare ("Ordinul 2844"). Cu toate acestea, sunt incluse note explicative
selectate pentru a explica evenimentele si tranzactiile care sunt semnificative pentru Tntelegerea
modificarilor survenite in pozitia financiara consolidata si Th performanta Grupului de la ultimele situatii
financiare consolidate anuale.

Conventia privind costul istoric

Aceste situatii financiare consolidate interimare simplificate au fost intocmite conform conventiei
costului istoric, cu exceptia terenurilor si cladirilor, pentru care Grupul a aplicat modelul reevaluarii, si
a instrumentelor derivate detinute Tn vederea gestionarii riscurilor, care sunt contabilizate la valoarea
justa.

Moneda functionala si de prezentare

Aceste situatii financiare consolidate interimare simplificate sunt prezentate in lei noi romanesti
("RON"), care este moneda functionald a Societatii si a tuturor filialelor sale. Toate sumele sunt
prezentate Tn mii RON si sunt rotunjite la cea mai apropiata unitate, cu exceptia cazului in care se
specifica altfel.

Continuitatea activitatii

Dupa luarea in considerare a lichiditatilor, gradului de indatorare, fluxurilor de trezorerie bugetate si a
ipotezelor aferente, conducerea considera ca Grupul dispune de resurse adecvate pentru a-si continua
activitatea Tn viitorul previzibil, iar aceste situatii financiare consolidate interimare simplificate sunt
intocmite pe aceasta baza.

Aplicarea consecventa a politicilor contabile

Politicile contabile materiale aplicate sunt consecvente cu cele din exercitiul financiar precedent.
intocmirea situatiilor financiare interimare in conformitate cu IAS 34 Raportarea financiara interimara,
adoptat de Uniunea Europeana necesita utilizarea de rationamente si estimari. Ariile care implica un
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AGRICOVER HOLDING SA | Situatii financiare consolidate interimare simplificate
la data de si pentru perioada de sase luniincheiata la 30 iunie 2025

Note la situatiile financiare consolidate interimare simplificate
Informatii generale si bazele intocmirii

(toate sumele sunt exprimate Tn mii RON, rotunjite la cea mai apropiata unitate, daca nu se specifica altfel)

grad mai ridicat de analizd sau complexitate, sau ariile In care estimarile sunt semnificative, sunt
prezentate Tn Notele la aceste situatii financiare consolidate interimare simplificate, Tn cazul in care au
suferit modificari semnificative in cursul perioadei interimare, in comparatie cu ultimele situatii
financiare consolidate anuale. Astfel de domenii includ:
e scenarii previzionale considerate in calculul pierderilor preconizate din creditele si avansurile
acordate clientilor - nota 8;
e pierderi preconizate din creditele si avansurile acordate clientilor si pentru creantele
comerciale si alte creante — nota 8;

Standarde si amendamente aplicabile pentru perioadele care incep la 1 ianuarie 2025

Politicile contabile adoptate la intocmirea acestor situatii financiare consolidate interimare
simplificate sunt consistente cu cele utilizate la Tntocmirea celor mai recente situatii financiare
consolidate anuale ale Grupului, cu exceptia adoptarii unor noi modificari ale standardelor existente,
aplicabile incepand cu 1 ianuarie 2025.

Amendamente la IAS 21 ,Efectele variatiei cursurilor de schimb valutar”, referitoare la lipsa
posibilitdtii de schimb valutar

Modificarile la IAS 21 precizeazd modul in care o entitate trebuie sa evalueze daca o moneda este
schimbabila si cum trebuie sa determine cursul de schimb la vedere atunci cand nu este
interschimbabila. Modificarile solicita, de asemenea, dezvaluirea informatiilor care permit utilizatorilor
situatiilor financiare sainteleaga modulin care lipsa posibilitatii de schimb valutar a monedei afecteaza
sau se asteapta sa afecteze performanta financiard, pozitia financiara si fluxurile de numerar ale
entitatii.

Modificarile sunt aplicabile pentru perioadele anuale de raportare care incep ladatade 1 ianuarie 2025
sau ulterior. La aplicarea modificarilor, o entitate nu poate restabili informatiile comparative.

Modificarile nu au avut un impact semnificativ asupra situatiilor financiare consolidate interimare
simplificate ale Grupului.
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Aceasta sectiune furnizeaza informatii despre performanta financiara a Grupului si despre
segmentele sale operationale materiale.

RAPORTAREA PE SEGMENTE

In scopuri de gestionare, Grupul este organizat in unitati operationale bazate pe produsele si serviciile
sale siraporteaza segmentele operationale, dupa cum urmeaza:

o segmentul Agrifinance - finantarea activitatilor agricole si intermedierea produselor de
asigurare, desfasurate, Tn principal, de Agricover Credit IFN si filialele sale, Clubul Fermierilor
Romani Broker de Asigurare si Agricover Payments;

o segmentul Agribusiness - distributia inputurilor agricole, desfasurata de Agricover
Distribution si Agricover Commodities;

Celelalte segmente care nu sunt segmente raportabile includ costul cu serviciile la nivel de Grup si
costurile Tnregistrate de Societate cu gestionarea investitiilor sale in filiale. Rezultatele acestor
activitati sunt incluse Tn coloana “Toate celelalte segmente” din analiza de mai jos.

Segmentele operationale sunt raportate in aceste situatii financiare consolidate interimare simplificate
intr-un mod care corespunde raportarii interne furnizata principalilor factori de decizie operationala.
Principalul factor de decizie operationald, care este responsabil cu alocarea resurselor si evaluarea
performantei segmentelor operationale este Consiliul de Administratie al Grupului. Acesta utilizeaza
in principal profitul din exploatare pentru a evalua performanta segmentelor operationale. Cu toate
acestea, lunar, Consiliul de Administratie primeste, de asemenea, informatii despre veniturile
segmentelor, marja bruta, EBITDA, costurile financiare, creantele comerciale si alte creante,
imprumuturile, creditele si avansurile acordate clientilor.

Grupul obtine venituri si detine active exclusiv in Romania, zona geografica a operatiunilor sale.

Grupul obtine venituri comerciale si venituri din dobanzi de la un numar mare de clienti si niciun client
individual sau grup de clienti afiliati nu contribuie cu mai mult de 10% la venitul total sau la venitul din
dobanzi al Grupului (a se vedea in continuare Nota 8).

Profitul din exploatare, veniturile din contracte cu clientii si veniturile din dobéanzi, astfel cum sunt
raportate periodic Consiliului de Administratie, sunt prezentate mai jos, impreuna cu reconcilierea
acestora cu profitul net consolidat pentru perioadele de sase luni incheiate la 30 iunie 2025 si,
respectiv, la 30 iunie 2024:
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30 iunie 2025

Venituri externe

Venituri intre segmente

Venituri din contracte cu clientii
Costul vanzarilor

Venit din dobanzi

Cheltuieli cu dobanzile si cheltuieli
similare

Venit net din speze si comisioane
Pierderi nete din deprecierea activelor
financiare

Profit brut

Venituri din dividende
Cheltuieli administrative, din care:
Depreciere si amortizare

Impozitul pe cifra de afaceri

Cheltuieli de cercetare si dezvoltare

Alte castiguri si pierderi, nete

Profit/ (Pierdere) din exploatare

EBITDA?

Costuri financiare, nete
Profit inainte de impozitare

Cheltuieli cu impozitul pe profit
Profitul aferent perioadei de raportare

Agrifinance Agribusiness Total segmente Toate celelalte Total Ajustari si Consolidat
raportabile segmente segmente eliminari

- 847.964 847.964 - 847.964 - 847.964

- 195 195 - 195 (195) =

- 848.159 848.159 - 848.159 (195) 847.964

(22.632) (801.789) (824.421) - (824.421) (552) (824.973)

237.410 - 237.410 - 237.410 (294) 237.216

(114.488) - (114.488) - (114.488) - (114.488)

6.239 - 6.239 - 6.239 - 6.239

(11.088) (9.281) (20.369) - (20.369) - (20.369)

95.441 37.089 132.530 - 132.530 (941) 131.589

- - - 24.994 24.994 (24.994) -

(27.649) (20.052) (47.701) (2.979) (50.680) (2.299) (51.979)

(7.124) (5.685) (12.809) (10) (12.819) - (12.819)

- (1.661) (1.661) - (1.661) - (1.661)

183 (195) (12) 2 (14) - (14)

67.975 16.842 84.817 22.013 106.830 (27.234) 79.596

n/a 24.189 n/a n/a n/a n/a n/a

(6.485) 2.216 (4.269) (1.011) (5.280) 122 (5.158)

61.490 19.058 80.548 21.002 101.550 (27.112) 74.438

(9.544) (2.376) (11.920) 166 (11.754) - (11.754)

51.946 16.682 68.628 21.168 89.796 (27.112) 62.684

1 EBITDA = Profit / (pierdere) din exploatare + Depreciere si amortizare + Impozitul pe cifra de afaceri
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30 iunie 2024 Agrifinance  Agribusiness Total segmente Toate celelalte Total Ajustari si Consolidat
raportabile segmente segmente eliminari
Venituri externe - 806.445 806.445 - 806.445 - 806.445
Venituri Tntre segmente - 556 556 - 556 (556) -
Venituri din contracte cu clientii - 807.001 807.001 - 807.001 (556) 806.445
Costul vanzarilor (25.538) (779.909) (805.447) 62 (805.384) (215) (805.599)
Venit din dobanzi 222.909 - 222.909 - 222.909 (8.237) 214.672
Cheltuieli cu dobanzile si cheltuieli similare (111.929) - (111.929) - (111.929) - (111.929)
Venit net din speze si comisioane 6.273 - 6.273 - 6.273 - 6.273
Pierderi nete din deprecierea activelor (11.960) (7.629) (19.589) - (19.589) - (19.589)
financiare
Profit brut 79.755 19.463 99.218 62 99.281 (9.008) 90.273
Venit din dividende - - = 19.309 19.309 (19.309) =
Cheltuieli administrative, din care: (19.391) (24.019) (43.410) (2.842) (46.252) (321) (46.573)
Depreciere si amortizare (5.826) (5.173) (10.999) (1.534) (12.533) - (12.533)
Impozitul pe cifra de afaceri - (7.018) (7.018) - (7.018) - (7.018)
Cheltuieli de cercetare si dezvoltare - - - (278) (278) 1 (277)
Alte céastiguri si pierderi, nete (319) 243 (76) 2.047 1.971 (24) 1.947
Profit/(Pierdere) din exploatare 60.045 (4.313) 55.732 18.298 74.031 (28.661) 45.370
EBITDA n/a 7.878 n/a n/a n/a n/a n/a
Costuri financiare, nete 117 1.822 1.939 (683) 1.256 2.932 4,188
Profit/(Pierdere) inainte de impozitare 60.162 (2.491) 57.671 17.615 75.287 (25.729) 49.558
(Cheltuieli) cu /Venit din impozitul pe profit (8.970) (1.083) (10.053) - (10.053) 837 (9.216)
Profitul / (Pierderea) aferent(a) perioadei 51.192 (3.574) 47.618 17.615 65.234 (24.892) 40.342

de raportare
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Atunci cand sunt raportate catre Consiliul de Administratie, activele si datoriile segmentelor sunt evaluate Tn acelasi mod ca in situatiile financiare. Alocarea
acestora pe segmente operationale la 30 iunie 2025 si 31 decembrie 2024 este prezentata mai jos:

30 iunie 2025 Agrifinance Agribusiness Total segmente Toate celelalte Total Ajustari si Consolidat
raportabile segmente segmente eliminari
Active imobilizate. din care: 1.458.753 85.128 1.543.881 254 1.544.135 (352) 1.543.783
Credite si avansuri acordate clientilor 1.432.927 - 1.432.927 - 1.432.927 - 1.432.927
Creante comerciale si alte creante - 29.867 29.867 216 30.083 - 30.083
Active circulante, din care 2.580.606 862.085 3.442.691 218.615 3.661.306 (221.090) 3.440.216
Credite si avansuri acordate clientilor 2.284.885 - 2.284.885 205.692 2.490.577 (208.517) 2.282.060
Creante comerciale si alte creante 2.996 774.491 777.487 10.070 787.557 (11.772) 775.785
Stocuri - 66.532 66.532 - 66.532 - 66.532
Numerar si echivalente de numerar 269.703 5.213 274.916 2.800 277.716 - 277.716
Total active 4.039.359 947.213 4.986.572 218.869 5.205.441 (221.442) 4.983.999
Datorii pe termen lung, din care: 1.381.134 25.643 1.406.777 578 1.407.355 (301) 1.407.054
Imprumuturi 1.376.682 - 1.376.682 - 1.376.682 183 1.376.865
Datorii din contracte de leasing 4.452 25.643 30.095 - 30.095 (484) 29.611
Datorii curente, din care: 1.994.721 807.876 2.802.596 212.717 3.015.313 (220.582) 2.794.731
Datorii comerciale si alte datorii 21.740 582.673 604.413 3.436 607.849 (9.227) 598.622
Imprumuturi 1.962.837 195.900 2.158.737 209.279 2.368.016 (205.971) 2.162.045
Datorii din contracte de leasing 3.241 8.855 12.096 1.006 13.102 (520) 12.582
Total datorii 3.375.855 833.519 4.209.373 213.295 4.422.668 (220.883) 4.201.785
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31 decembrie 2024

Active imobilizate, din care:
Credite si avansuri acordate clientilor
Creante comerciale si alte creante

Active circulante, din care

Credite si avansuri acordate clientilor
Creante comerciale si alte creante
Stocuri

Numerar si echivalente de numerar

Total active

Datorii pe termen lung, din care:
Imprumuturi

Datorii din contracte de leasing
Datorii curente, din care:

Datorii comerciale si alte datorii
Imprumuturi

Datorii din contracte de leasing

Total datorii
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Agrifinance Agribusiness Total segmente Toate celelalte Total Ajustari si Consolidat
raportabile segmente segmente eliminari
1.215.858 55.708 1.271.566 198.862 1.470.428 (198.780) 1.271.648
1.187.246 - 1.187.246 198.496 1.385.742 (198.496) 1.187.246
- 1.070 1.070 318 1.388 - 1.388
2.299.835 425.995 2.725.830 8.983 2.734.813 (13.776) 2.721.037
1.869.206 - 1.869.206 6.332 1.875.539 (7.760) 1.867.779
1.088 346.362 347.450 1.260 348.710 (5.520) 343.190
- 59.994 59.994 - 59.994 - 59.994
404.356 1.123 405.479 1.325 406.804 - 406.804
3.515.693 481.703 3.997.396 207.845 4.205.241 (212.556) 3.992.685
1.365.758 24.304 1.390.061 367 1.390.429 (199.170) 1.191.259
1.361.630 - 1.361.630 - 1.361.630 (198.664) 1.162.966
4.128 24.304 28.432 - 28.432 (507) 27.925
1.509.506 372.003 1.881.508 212.499 2.094.007 (13.259) 2.080.748
16.549 259.764 276.313 5.263 281.576 (5.551) 276.025
1.482.906 90.943 1.573.849 207.234 1.781.083 (7.340) 1.773.743
3.005 9.030 12.035 - 12.035 (366) 11.669
2.875.264 396.307 3.271.569 212.867 3.484.436 (212.429) 3.272.007
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Aceasta sectiune oferd informatii despre performanta financiard a Grupului. Sectiunea se incheie cu
detalii despre rezultatul fiscal al Grupului aferent perioadei si despre activele si datoriile cu
impozitul amanat existente la sfarsitul perioadei. Informatiile privind politicile contabile,
rationamentele si estimarile semnificative facute in legaturd cu anumite elemente cu impact
semnificativ asupra performantei financiare sunt cele prezentate n ultimele situatii financiare
consolidate anuale ale Grupului.

VENITURI DIN CONTRACTE CU CLIENTII

Grupul genereaza venituri in principal prin intermediul segmentului sdu Agribusiness, care distribuie
solutii tehnologice avansate fermierilor (de exemplu, seminte certificate, produse pentru nutritia
culturilor, produse pentru protectia plantelor si combustibil).

Defalcarea veniturilor din contractele cu clientii pe tipuri de produse este prezentata mai jos pentru
perioada de sase luni incheiata la 30 iunie:

2025 2024

Venituri din vanzarea de bunuri
Produse de protectie a culturilor ("CPP") 315.316 280.317
Combustibil 186.233 207.596
Produse de nutritie a culturilor ("CNP") 196.159 162.977
Seminte 149.882 152.058
847.590 802.948
Venituri din servicii de transport 220 968
Venituri din servicii de depozitare 87 253
Alte venituri 67 2.276
Total 847.964 806.445

Politicile contabile ale Grupului privind recunoasterea veniturilor, inclusiv cele aplicabile
aranjamentelor de tip “bill-and-hold”, precum si rationamentele si estimarile semnificative aferente,
raman in esentd neschimbate fata de cele prezentate in cele mai recente situatii financiare consolidate
anuale.

Valoarea stocurilor detinute de Grup Tn numele tertilor, Tn cadrul acordurilor de facturare Tn custodie,
a fost urmatoarea:

30 iunie 2025 30 iunie 2024
Produse de protectie a culturilor 15.208 23.686
Total 15.208 23.686
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(toate sumele sunt exprimate Tn mii RON, rotunjite la cea mai apropiata unitate, daca nu se specifica altfel)
VENITUL NET DIN DOBANZI SI VENITUL FINANCIAR NET

Componentele semnificative ale veniturilor si cheltuielilor din dobanzi si ale veniturilor si cheltuielilor

financiare pentru perioada de sase luni incheiata la 30 iunie 2025 si 30 iunie 2024, sunt prezentate
mai jos:

30 iunie 2025 30 iunie 2024

Venituri din dobanzi — Agrifinance, din care 237.216 214.672
Linii de credit 227.450 200.609

Credite pentru investitii 8.629 11.871

Depozite si conturi curente 1.137 2.192

Cheltuieli cu dobéanzile - Agrifinance (114.488) (111.929)
Venituri nete din dobanzi - Agrifinance 122.728 102.743
Venit din dobanzi — Agribusiness 5.565 7.660
Venituri financiare 5.565 7.660
Cheltuieli cu dobanzile - Agribusiness (4.895) (2.689)
Alte venituri /(cheltuieli) financiare (210) 77
Cheltuieli financiare (5.105) (2.612)

PREZENTAREA CHELTUIELILOR DUPA NATURA

In Situatia consolidata simplificat& a profitului sau pierderii si a altor elemente ale rezultatului global,
Grupul Tsi prezinta cheltuielile clasificate pe functii.

Toate cheltuielile de exploatare ale Grupului sunt alocate catre centre de cost corespunzatoare
punctelor de lucru regionale, depozitelor si sediilor centrale din cadrul segmentelor operationale. Baza
de alocare a cheltuielilor catre costul vanzarilor si cheltuielile administrative ramane neschimbata fata
de cea aplicata si prezentata Tn cele mai recente situatii financiare consolidate anuale.

Tabelul de mai jos prezinta defalcarea cheltuielilor in functie de natura lor, pentru perioada de sase
luni incheiata la:

30 iunie 2025 30 iunie 2024
Marfuri 769.683 740.424
Costuri cu salariatii 63.811 63.143
Cheltuieli de transport 3.134 5.541
Servicii terti 6.686 6.137
Depreciere si amortizare 12.819 11.023
Cheltuieli cu consumabilele 1.738 1.841
Cheltuieli comunicare si publicitate 3.172 2.040
Reparatii si intretinere 2.803 4.066
Reduceri de valoare si reversari din stocuri 161 670
Impozite, cu exceptia impozitului pe profit 4,413 9.358
Altele 8.532 8.206
Total, din care 876.952 852.449
Costul vanzdrilor 824.973 805.599
Cheltuieli administrative 51.979 46.573
Cheltuieli de cercetare si dezvoltare - 277
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Plan de contributii definite

Grupul a platit 14,8 milioane RON la planurile de pensii cu contributii definite Tn cursul perioadei de
sase luni incheiate la 30 iunie 2025 (perioada de sase luni incheiata la 30 iunie 2024: 14,5 milioane
RON). in afara decontarii contributiilor lunare, Grupul nu are alte obligatii fatd de angajatii sai n
legatura cu planurile lor de pensii cu contributii definite.

Planul de optiuni pe actiuni

Costurile cu salariatii includ cheltuieli legate de un program de remunerare bazat pe actiuni,
implementat de Societate incepand cu 2022, prin care personalul eligibil din cadrul Grupului primeste
drepturi conditionate de a achizitiona actiuni ale Societatii in cadrul unui plan de optiuni pe actiuni
("SOP"). In cadrul SOP, optiunile pe actiuni ale Societatii sunt acordate managerilor seniori (inclusiv
directorilor executivi) si altor angajati eligibili ai Grupului, la discretia Consiliului de Administratie al
Societatii (nicio persoana nu are dreptul contractual de a participa la plan sau de a primi beneficii
garantate).

SOP este conceput pentru a oferi stimulente pe termen scurt si lung participantilor pentru a obtine,
pentru actionari, randamente adecvate pe termen lung. Acesta include doua componente:

a) componenta pe termen scurt, cu optiuni care se dobandesc dupa doudsprezece luni, in functie
de realizarile participantilor in ceea ce priveste indicatori de performanta cheie atribuiti
individual (conditie de performanta non-piatd); si

b) componenta pe termen lung, cu optiuni care se dobandesc pe o perioada de trei ani (dobandire
graduald, o treime din numarul total de optiuni acordate dobandindu-se in fiecare an) in functie
de profitul net consolidat al Grupului Tn exercitiul financiar al datei de acordare (conditie de
performantd non-piatd).

Dobandirea drepturilor in cadrul ambelor componente ale SOP este conditionatd de ramanerea
participantului ca angajat al Grupului la data la care se dobandeste dreptul de exercitare si de
indeplinirea indicatorilor de performanta relevanti (numarul maxim de optiuni care pot fi dobandite
este pentru un nivel de performanta de 130% fata de nivelurile alocate indicatorilor de performanta).
Optiunile pe actiuni acordate nu vor fi exercitate dacad nu sunt indeplinite conditiile de performanta sau
daca participantul paraseste Grupul Thainte de data de dobandire a dreptului de exercitare.

Optiunile sunt acordate Tn cadrul SOP fara nicio contraprestatie si nu confera dividende sau drepturi
de vot. Optiunile pe actiuni pot fi exercitate la pretul de 0,1 RON/actiune.

Grupul ofera un mecanism de rascumparare a actiunilor achizitionate prin SOP, dupa cum urmeaza:

e oricand in timpul perioadei de detinere, noul actionar are dreptul de a cere Societatii sa i
cumpere actiunile, iar Societatea are dreptul de a accepta sau de a refuza achizitia. Optiuni de
achizitie identice pot fi initiate si de catre Societate, fara ca detinatorul sa aiba obligatia de a
vinde. In practic4, cu exceptia celor mentionate mai jos, niciuna dintre parti nu are obligatia de
a cumpara sau vinde ca urmare a initiativei de vanzare sau cumparare a celeilalte parti.

e actiunile suntin mod obligatoriu rascumparabile de catre Societate laTncetarea raporturilor de
munca a participantilor in cadrul programului.

Avand Tn vedere mecanismul de rascumparare, planul este clasificat drept plan de plata pe baza de
actiuni decontat Tn numerar, conform IFRS 2 — Pldti pe bazd de actiuni. in consecintd, Societatea
recunoaste costul aferent serviciului drept cheltuiald pe durata perioadei de dobandire, reprezentand
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perioada n care sunt indeplinite conditiile de serviciu si de performanta relevante. Pentru beneficiarii
SOP angajati direct de Societate, aceasta cheltuiala este recunoscuta in contul de profit sau pierdere.
Pentru beneficiarii angajati ai altor entitati din Grup, se recunoaste o crestere corespunzatoare a valorii
contabile a investitiilor in filialele respective.

Costul serviciului este masurat prin referire la valoarea justa a optiunilor pe actiuni, determinata la data
acordarii si reevaluata la fiecare data de raportare ulterioard, pana la dobandire. Se recunoaste o
datorie pentru toate optiunile neexercitate, valoarea cumulata la fiecare data de raportare reflectand:
i) perioada scursa din perioada de dobandire, si ii) o estimare a numarului de optiuni ce urmeaza a fi
dobandite.

Valoarea justa a optiunilor pe actiuni este determinata pe baza valorii juste a actiunilor Societatii.
Aceasta evaluare ia Tn considerare, printre altele, capitalurile proprii ale segmentului Agrifinance,
profitul net consolidat al segmentului Agribusiness (asa cum este raportat in cele mai recente situatii
financiare consolidate anuale ale Societatii) si multiplii medii de piata relevanti. Acesti multipli de piata
includ raportul pret/valoare contabila si raportul pret/profit pentru entitati sau sectoare comparabile,
listate la Bursa de Valori Bucuresti. Conditiile de performanta sunt luate in considerare doar in
estimarea numarului de optiuni care se asteapta sa se dobandeasca si nu influenteaza valoarea
individuala justa a optiunilor acordate.

Mai jos sunt prezentate detalii cu privire la numarul de optiuni acordate, exercitate sau expirate n
cadrul SOP 1n perioada de sase luniincheiata la 30 iunie 2025 si, respectiv, pentru anul incheiat la 31
decembrie 2024:

Numar de optiuni 2025 2024
1 ianuarie 46.406.882 22.091.584
Acordate Tn cursul perioadei 17.064.896 44.496.885
Exercitate Tn cursul perioadei (7.992.961) (4.176.019)
Expirate in cursul perioadei (20.411.042) (16.005.568)
30 iunie/ 31 decembrie 35.067.775 46.406.882

Toate optiunile Tn curs de exercitare la 30 iunie 2025 au un pret de exercitare de 0,1 RON/actiune.
Media ponderata a duratei contractuale ramase a optiunilor neexercitate este de 1,38 ani la 30 iunie
2025.

Datoria aferenta SOP recunoscuta la 30 iunie 2025, Tn valoare de 2,0 milioane RON (3,2 milioane RON
la 31 decembrie 2024), a fost prezentata in situatia consolidata simplificata a pozitiei financiare dupa
cum urmeaza: 0,6 milioane RON ca ,,Alte datorii” pe termen lung (0,4 milioane la 31 decembrie 2024)
si 1,4 milioane RON ca ,Datorii comerciale si alte datorii” pe termen scurt (2,8 milioane RON la 31
decembrie 2024).

Pentru perioada de sase luni incheiata la 30 iunie 2025, Grupul a recunoscut o cheltuiala de 2,9
milioane RON 7n legaturd cu SOP (3,55 milioane RON pentru perioada de sase luniincheiata la 30 iunie
2024) prezentata in situatia consolidata simplificata a profitului sau pierderii si a altor elemente ale
rezultatului global dupd cum urmeaza: 0,6 milioane RON cheltuiala prezentata in ,,Costul vanzarilor”
(0,46 milioane RON pentru perioada de sase luni incheiata la 30 iunie 2024) si 2,3 milioane RON
cheltuiala prezentata in ,,Cheltuieli administrative” (3,09 milioane RON pentru perioada de sase luni
incheiata la 30 iunie 2024).
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IMPOZITUL PE PROFIT CURENT S| AMANAT

Cheltuielile cu impozitul pe profit curent si amanat sunt calculate pe baza ratelor de impozitare si a
legislatiei fiscale adoptate sau substantial adoptate Tn Romania, la data bilantului.

Componentele semnificative ale cheltuielilor cu impozitul pe profit sunt prezentate mai jos.

30 iunie 2025 30 iunie 2023
(Cheltuiald) cu impozitul curent (14.151) (11.051)
Venit cu impozitul aménat 2.397 1.835
Cheltuieli cu impozitul pe profit (11.754) (9.216)

Componentele semnificative ale activelor si datoriilor privind impozitul amanat la 30 iunie 2024,
inclusiv miscarile acestorain cursul perioadei de sase luniincheiata la data respectiva, sunt prezentate
mai jos:

1 ianuarie 2025 30 iunie 2025
Creante Datorii cu (Cheltuiald) / Creante Datorii cu
privind impozitul Venit in privind impozitul
impozitul amanat perioada impozitul amanat
amanat amanat
Pierderi fiscale - - 898 898 -
Imobilizari corporale - (156) 250 95 -
Deprecierea creditelor 59 - 44 103 -
acordate
Deprecierea creantelor 9.686 - 736 10.422 -
comerciale si a altor creante
Alte diferente temporare 1.724 - 469 2.192 -
11.469 (156) 2.397 13.710 -

Grup fiscal pentru impozitul pe profit

Incepand cu anul fiscal 2025, Grupul a constituit un grup fiscal pentru impozitul pe profit, n
conformitate cu legislatia fiscala aplicabild. Urmatoarele entitati sunt membre ale grupului fiscal:
Agricover Holding SA, Agricover Credit IFN SA, Agricover Distribution SA si Agricover Commodities SRL.

Creante privind impozitul amanat aferente pierderilor fiscale reportate

A fost recunoscut un activ privind impozitul amanat in ceea ce priveste pierderile fiscale reportate de
catre Agricover Commodities SRL. Estimarea creantei privind impozitul amanat s-a bazat pe profitul
generat de aceasta companie in prima jumatate a anului 2025. In vederea acestei estimari, si avand in
vedere ca, potrivit regulilor fiscale aplicabile, pierderile fiscale reportate pot fi utilizate pana la 70%
din profitul impozabil intr-un an fiscal, Grupul a estimat, Th mod prudent, utilizarea a doar 50% din
acest profit in anul fiscal 2025 si in fiecare an ulterior, pana la momentul in care are loc oricare dintre
urmatoarele: (i) expirarea perioadei de expirare a pierderilor, sau (ii) utilizarea integrald a acestor
pierderi.

La data de 30 iunie 2025, Agricover Holding SA si Agricover Commodities SRL au pierderi fiscale
cumulate n valoare de 44 milioane RON (31 decembrie 2024: 45 milioane RON).
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Aceasta sectiune prezinta riscurile care decurg din instrumentele financiare la care Grupul este
expus, daca au avut loc modificari semnificative ale expunerilor sau ale moduluiin care aceste riscuri
sunt gestionate in perioada interimara, incluzand informatii specifice despre:

e riscul de credit, prezentand modificari ale estimarilor si estimari suplimentare legate de
contextul macroeconomic;

e riscul de piata, prezentand expunerea Grupului la riscul valutar si riscul ratei de dobanda,
avand Tn vedere mediul macroeconomic volatil, cu rate ale dobanzilor ridicate.

Practicile si modelele de gestionare a riscului de lichiditate raman similare cu cele prezentate in
ultimele situatii financiare consolidate anuale ale Grupului.

GESTIONAREA RISCURILOR FINANCIARE

Strategia de crestere si dezvoltare a Grupului se axeaza pe fermierii si nevoile acestora. Scopul
Grupului este de a-si sprijini clientii in realizarea potentialului lor si, Tn cadrul acestui proces, de a
sprijini agricultura romaneascd, in rolul important pe care il are Tn lantul alimentar european si global.
In acest scop, Grupul a perfectionat un model de afaceri care urmeaza caracterul sezonier al anului
agricol si care finanteaza nevoile fermierilor legate atat de capitalul circulant, cat si de investitii.

In acest context, creantele comerciale si creditele si avansurile acordate clientilor ating un nivel maxim
n luna iunie si sunt Tncasate Tn a doua parte a exercitiului financiar (pe masura ce principalele culturi
sunt recoltate si vandute). Creantele comerciale sunt finantate prin acorduri similare cu furnizorii
(datoriile comerciale ating, de asemenea, un nivel maxim Tn aceasta perioadd) si, atunci cand acest
lucru nu este posibil sau este mai costisitor pentru Grup, prin imprumuturi bancare (care urmeaza
aceeasi sezonalitate). Imprumuturile bancare, Tmprumuturile de la institutiile financiare
internationale, de la fonduri de investitii si pietele de capital reprezinta principala sursa de finantare a
creditelor si avansurilor acordate clientilor in cadrul sectorului Agrifinance.

Acest model de afaceri presupune asumarea si gestionarea riscurilor financiare in mod particularizat.
Functiile de baza ale gestionarii riscurilor Grupului sunt identificarea tuturor riscurilor cheie pentru
Grup, masurarea acestor riscuri, gestionarea pozitiilor de risc si determinarea alocarilor de capital
aferente.

Consiliul de Administratie al Societatii are responsabilitatea generala pentru crearea si supravegherea
cadrului de gestionare a riscurilor Grupului. Grupul isi revizuieste Tn mod regulat politicile si sistemele
de gestionare a riscurilor, astfel incat sa reflecte schimbarile intervenite pe piete, inh produse si tinand
cont de cele mai bune practici ale pietei.

Functia de audit intern a Grupului, incluzdnd Comitetul de Audit, este responsabild cu revizuirea
independenta a gestionarii riscurilor si a mediului de control intern.

Politicile Grupului de gestionare a riscurilor sunt in concordanta cu cele prezentate Tn ultimele situatii
financiare consolidate anuale.
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RISCUL DE CREDIT

Riscul de credit este riscul de a suferi pierderi financiare, in cazul Tn care oricare dintre clientii sau
contrapartidele de piata ale Grupului nu isi respecta obligatiile contractuale fata de Grup.

Riscul de credit decurge, in principal, din credite si avansuri acordate clientilor, dar poate proveni si
din alte surse, cum ar fi alte tranzactii care dau nastere la active financiare, inclusiv din creantele
comerciale.

Riscul de credit este cel mai mare risc financiar pentru activitatea Grupului. Expunerea maxima a
Grupului la riscul de credit este reflectata de valorile contabile ale activelor financiare din situatia
consolidata simplificatd a pozitiei financiare. Grupul este activ exclusiv pe piata roméaneasca, vinde
bunuri si ofera servicii si finantare exclusiv fermierilor. La 30 iunie 2025, Grupul nu este expus la
concentrari semnificative ale riscului de credit, detaliile fiind incluse n tabelul de mai jos:

Credite si avansuri acordate clientilor Creante comerciale
30iunie 2025 31 decembrie 2024 30iunie 2025 31 decembrie 2024
Top client 2,0% 1,9% 1,6% 1,9%
Top 10 clienti 8,3% 9,2% 8,2% 12,1%

Cea mai mare banca detine 51,3% din numerarul si echivalentele de numerar ale Grupului la 30 iunie
2025 (31 decembrie 2024: 62,7%).

In conformitate cu IFRS 9, Grupul calculeaza pierderile de credit preconizate (,ECL”) pentru toate
activele financiare evaluate la cost amortizat si pentru angajamentele extrabilantiere. ECL reprezinta
o estimare a pierderilor potentiale din credite rezultate din evenimente de neplata care pot aparea fie
pe o perioada de 12 luni, fie pe durata de viata ramasa a activului financiar, in functie de nivelul riscului
de credit la data raportarii, precum si de evolutia acestuia de la momentul initial al activului financiar.
ECL sunt evaluate individual sau colectiv, in functie de natura si profilul de risc al expunerilor.

Modificarile pierderilor de credit asteptate sunt recunoscute in contul de profit sau pierdere la rubrica
»Pierderi nete din deprecierea activelor financiare” si reflecta impactul net al ajustarilor pentru
depreciere si al reluarilor de ajustari. Pierderile nete din deprecierea activelor financiare includ, de
asemenea, ECL recunoscute pentru expuneri extrabilantiere, cum ar fi angajamentele de credit si
garantiile financiare.

Defalcarea pierderilor nete din deprecierea activelor financiare este prezentata mai jos:

30 June 2025 30 June 2024

Pierderi nete din riscul de credit aferent creditelor si avansurilor acordate 10.780 14.785
clientilor

Pierderi nete din riscul de credit aferent angajamentelor 278 (1.369)
Pierderi nete din riscul de credit aferent creantelor comerciale si altor 9.310 6.174
creante

Total pierderi nete din riscul de credit 20.369 19.590
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i.1. Riscul de credit pentru credite si avansuri, incluzédnd angajamentele de credit si garantiile
emise

i.1.1. Informatii previzionale incorporate in modelul ECL

Grupul incorporeaza informatii previzionale in calculul pierderilor preconizate din credite ("ECL”).
Abordarea Grupului privind integrarea informatiilor prospective in masurarea pierderilor preconizate
din credite a ramas neschimbata fati de 31 decembrie 2024. In plus, scenariile macroeconomice si
parametrii de risc aplicati la 30 iunie 2025 sunt consecventi cu cei utilizati Tn cele mai recente situatii
financiare consolidate anuale.

Tabelul de mai jos include un rezumat al scenariilor previzionale utilizate Tn calculul pierderilor de
credit preconizate la 30 iunie 2025. Valorile previzionate reprezinta media ponderata a trei scenarii
utilizate: scenariul de baza cu o probabilitate de 60%, scenariul optimist cu o probabilitate de 20%,
scenariul pesimist cu o probabilitate de 30%.

Q4 2025 Q4 2026 Q3 2027
Indicele preturilor produselor agricole de baza +6,98% +7,44% +7,44%
Produsul intern brut agricol de la an la an +7,32% -1,49% +5,72%
Ratele dobanzilor de piata (la sfarsitul perioadei) +5,04% +4,49% +4,18%

Tabelul de mai jos include un rezumat al scenariilor previzionale utilizate Tn calculul pierderilor de
credit preconizate la 30 iunie 2024. Valorile previzionate reprezinta media ponderata a trei scenarii
utilizate: scenariul de baza cu o probabilitate de 60%, scenariul optimist cu o probabilitate de 20%,
scenariul pesimist cu o probabilitate de 20%.

Q4 2024 Q4 2025 Q3 2026
Indicele preturilor produselor agricole de baza -8,57% -2,45% +0,55%
Produsul intern brut agricol de la an la an +8,74% +5,57% +6,04%
Ratele dobanzilor de piata (la sfarsitul perioadei) +5,23% +4,75% +3,81%

Estimare semnificativa - scenarii previzionale

Incorporarea scenariilor previzionale reflect asteptarile conducerii si implica crearea de scenarii
(scenariul de bazd, optimist si pesimist), inclusiv atribuirea de ponderi de probabilitate pentru
fiecare scenariu, dupa cum este prezentat mai jos. Scenariile utilizate Tn calcularea pierderilor de
credit preconizate la 30 iunie 2025 si, respectiv, la 30 iunie 2024 sunt prezentate in aceasta
sectiune, mai sus. Au fost efectuate urmatoarele analize de senzitivitate a rezultatelor la alternative
posibile Tn mod rezonabil pe baza celor mai bune estimari ale conducerii:

1.La 30 iunie 2025:
e daca s-ar aloca o probabilitate de 100% scenariului pesimist, pierderile preconizate din
credite ar creste cu 0,3 milioane RON.
e daca s-ar aloca o probabilitate de 100% scenariului optimist, pierderile preconizate din

credite ar scadea cu 0,1 milioane RON.
e daca s-ar aloca o probabilitate de 100% scenariului de baza, pierderile preconizate din
credite ar scadea cu 0,1 milioane RON.

2.La 30 iunie 2024:
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e daca s-ar aloca o probabilitate de 100% scenariului pesimist, pierderile preconizate din
credite ar creste cu 1,5 milioane RON.

e daca s-ar aloca o probabilitate de 100% scenariului optimist, pierderile preconizate din
credite ar scadea cu 1,6 milioane RON.

e daca s-ar aloca o probabilitate de 100% scenariului de baza, pierderile preconizate din
credite ar scadea cu 0,5 milioane RON.

i.1.2. Garantii reale si alte modalitdti de reducere a riscului de credit

Pentru a-si reduce riscurile de credit aferente activelor financiare, Grupul incearca sa utilizeze garantii,
atunci cand este posibil. Principalele tipuri de garantii pentru credite si avansuri sunt:

e Ipoteciasupra terenurilor agricole (terenuri arabile);
e Alteipoteci asupra proprietatilor rezidentiale si comerciale, respectiv agricole; si
e Gaj asupra activelor intreprinderii, cum ar fi spatiile, stocurile si creantele.

Metodologiile de evaluare pentru diferitele tipuri de garantii sunt consecvente cu cele prezentate in
ultimele situatii financiare consolidate anuale ale Grupului.

Estimare semnificativa - valoarea garantiei

In scopul calcularii ECL, valorile garantiilor, astfel cum sunt incluse in rapoartele de evaluare, sunt
ajustate cu factori de ajustare specifici fiecarui tip de garantie pentru a reflecta valorile recuperabile
estimate de conducere Tn scenariile de vanzare fortata si pentru a tine cont de scenariile
macroeconomice previzionale luate Tn considerare in cadrul exercitiului de evaluare ECL.

O scadere sau o crestere de 10% a valorii estimarilor garantiilor ar avea urmatorul impact asupra
totalului provizioanelor pentru pierderi din credite preconizate:

e crestere de 6,2 milioane RON sau scadere de 4,2 milioane RON la 30 iunie 2025;

e crestere de 7,3 milioane RON sau scadere de 4,2 milioane RON la 31 decembrie 2024.

Tabelul de mai jos include informatii despre valoarea justa a garantiilor luate in considerare Tn
evaluarea ECL. Valorile prezentate reprezintad valorile juste ale colateralelor, asa cum sunt incluse n
rapoartele de evaluare (inainte de factorii de ajustare discutati mai sus), plafonate la nivelul expunerii
(adica, In cazul in care valoarea justa a colateralului este mai mare decat expunerea la care se refer3,
atunci valoarea expunerii este inclusa Tn tabel), la 30 iunie 2025, este urmatoarea:

total, din care: Stadiul 3
Tip de garantie \ credit Credite pentru Credite pentru
investitii  Linii de credit investitii  Linie de credit
Credite garantate cu:
Ipotecd 167.566 3.143.759 1.639 94.456
Gaj pe echipamente 37.668 221.872 744 10.812
Gaj pe stoc - 22.477 - -
Valoarea totala a garantiilor 205.234 3.388.108 2.383 105.268
Credite si avansuri brute acordate 162.257 3.675.318 4.354 115.355
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Informatiile comparative la 31 decembrie 2024 sunt urmatoarele:

total, din care:
Credite pentru

Tip de garantie \ credit

Credite pentru

Stadiul 3

investitii  Linii de credit investitii  Linie de credit

Credite garantate cu:
Ipoteca 76.037 1.537.462 784 52.918
Gaj pe echipamente 29.583 131.887 844 7.411
Gaj pe stoc 1.567 57.264 - -
Valoarea totala a garantiilor 107.187 1.726.613 1.628 60.329
Credite si avansuri brute acordate 146.325 3.020.447 4761 101.988

La 30 iunie 2025, Grupul detine active (terenuri sau alte active) obtinute prin punerea in posesie a
garantiilor Tn valoare totala de 19,7 milioane RON, incluse in “Alte active” ca urmare a procedurilor de
executare silitd (31 decembrie 2024: 19,7 milioane RON). Activele recuperate (reprezentate In general
de terenuri agricole si stocuri - produse agricole) sunt vandute cat mai curand posibil.

i.1.3. Pierderi preconizate din credite

Tabelul urmator explica modificarile pierderilor preconizate din credite Tn perioada de 6 luni incheiata
la 30 iunie 2025, impactul migrarii catre o etapa diferita fiind inclus in linia ,cresterea activelor

existente:
Stadiul 1 Stadiul 2 Stadiul 3 POCI? Total

ECL la 1 ianuarie 2025 46.564 7.511 56.494 1.175 111.744
Credite noi acordate 6.507 - - 433 6.940
Cresterea valorii activelor 14.650 4.453 20.010 - 39.113
existente
Active derecunoscute sau (18.178) (3.389) (13.642) - (35.209)
rambursate (cu exceptia scoaterii
in afara bilantului)
Transferuri din Stadiul 1 447) 326 121 - -
Transferuri din Stadiul 2 360 (717) 357 - -
Transferuri din Stadiul 3 - 140 (140) - -
ECL la 30 iunie 2025 49.456 8.324 63.200 1.608 122.588

Cresterea pierderilor preconizate din credite la 30 iunie 2025, comparativ cu 30 iunie 2024, este legata
n principal de cresterea probabilitatilor de nerambursare.

2 POCI - active financiare depreciate la data achizitiei sau origindrii
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Informatiile comparative pentru perioada de sase luni incheiata la 30 iunie 2024 sunt incluse mai jos:

Stadiul 1 Stadiul 2 Stadiul 3 POCI Total
ECL la 1 ianuarie 2024 42.341 6.580 56.279 1.741 106.941
Credite noi acordate 11.230 - - - 11.230
Cresterea valorii activelor 10.522 4.627 30.773 2.210 48.132
existente
Active derecunoscute sau (21.029) (6.790) (17.068) - (44.887)
rambursate (cu exceptia scoaterii
n afara bilantului)
Transferuri din Stadiul 1 (420) 420 - - -
Transferuri din Stadiul 2 - (528) 528 - -
Transferuri din Stadiul 3 - 1.162 (1.162) - -
ECL la 30 iunie 2024 42.644 5.471 69.350 3.951 121.416

Modificarile semnificative ale valorii contabile brute ("GCA") a creditelor si avansurilor care au
contribuit la modificari ale pierderilor previzionate din credite au fost urmatoarele:

Stadiuldl  Stadiul 2 Stadiul 3 POCI Total
GCA la 1 ianuarie 2025 2.781.286 278.738 105.149 1.599 3.166.772
Credite noi acordate 307.791 - - 2421 310.212
Cresterea valorii activelor existente 682.072 40.395 - - 722.467
Active derecunoscute sau rambursate (340.348) (14.339) (7.189) - (361.876)
(cu exceptia scoaterii Tn afara bilantului)
Transferuri din Stadiul 1 (42.456) 31.867 10.589 - -
Transferuri din Stadiul 2 31.205 (39.208) 8.003 - -
Transferuri din Stadiul 3 - 862 (862) - -
GCA la 30 iunie 2025 3.419.550 298.315 115.690 4.020 3.837.575

Informatiile comparative pentru perioada de sase luni incheiata la 30 iunie 2024 sunt incluse mai jos:

Stadiul 1 Stadiul 2 Stadiul 3 POCI Total
GCA la 1 ianuarie 2024 2.398.591 249.617 108.232 2,144 2.758.584
Credite noi acordate 333.951 - - 3.843 337.794
Cresterea valorii activelor existente 535.049 33.019 5.874 - 573.942
Active derecunoscute sau rambursate (424.536) (16.944) (11.588) - (453.068)
(cu exceptia scoaterii in afara bilantului)
Transferuri din Stadiul 1 (25.755) 22.164 3.591 - -
Transferuri din Stadiul 2 - (16.345) 16.345 - -
Transferuri din Stadiul 3 - 5.523 (5.523) - -
GCA la 30 iunie 2024 2.817.300 277.034 116.931 5.987 3.217.252
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Creditele si avansurile pe tipuri de produse, pe stadii de clasificare si pe tipuri de evaluare a riscului de

credit sunt detaliate mai jos:

30 iunie 2025 Credite pentru investitii Linie de credit

GCA ECL GCA ECL
Analiza colectivd
Stadiul 1 154,221 2,114 3,265,330 47,342
Stadiul 2 3,682 148 294,632 8,176
Stadiul 3 4,354 3,700 95,692 57,426
POCI - - 1,599 1,265
Analiza individuald
Stadiul 3 - - 15,644 2,074
POCI - - 2,421 343
Total 162,257 5,962 3,675,318 116,626

Informatiile comparative pentru exercitiul financiar incheiat la 31 decembrie 2024 sunt incluse mai

jos:

31 decembrie 2024 Credite pentru investitii Linie de credit
GCA ECL GCA ECL

Analiza colectivd
Stadiul 1 138.622 2.271 2.642.664 44.294
Stadiul 2 2.942 103 275.795 7.409
Stadiul 3 4.342 3.504 85.001 48.253
POCI - - 1.599 1.175
Analiza individuald
Stadiul 3 419 392 15.388 4.346
Total 146.325 6.270 3.020.447 105.477

Sectiunile de mai jos includ o prezentare a creditelor si avansurilor acordate clientilor, separat pentru
fiecare clasa semnificativa de produse si tip de clienti, in functie de calitatea creditului, unde calitatea

creditului este definita astfel:
e Risc scazut - credite si avansuri acordate clientilor inclusi Tn stadiul 1;
e Risc mediu - credite si avansuri acordate clientilor incluse Tn stadiul 2;

e Substandard - credite si avansuri acordate clientilor inclusi Tn stadiul 3 cu ntarzieri la plata

intre 1 si 180 de zile;

 Indoielnic - credite si avansuri acordate clientilor inclusi in stadiul 3 cu intarzieri la plata intre

181 si 360 de zile;

24din 47

Pierdere - credite si avansuri incluse Tn stadiul 3 cu ntarzieri la plata mai mari de 360 de zile.





AGRICOVER HOLDING SA | | Situatii financiare consolidate interimare simplificate
la data de si pentru perioada de sase luniincheiata la 30 iunie 2025

Note la situatiile financiare consolidate interimare simplificate
Gestionarea riscurilor financiare

(toate sumele sunt exprimate Tn mii RON, rotunjite la cea mai apropiata unitate, daca nu se specifica altfel)
i.1.3.1. Liniide credit

Tabelul de mai jos prezinta calitatea creditului si expunerea la riscul de credit din linii de credit la 30

iunie 2025.

Clasificare Calitatea Stadiul 1 Stadiul 2 Stadiul 3 POCI Total
interna / Stadiul creditelor

Performant
sub 400HA
Risc scazut 906.642 - - - 906.642
Risc mediu - 94.568 - - 94.568
peste 400HA
Risc scazut 2.292.680 - - - 2.292.680
Risc mediu - 199.708 - - 199.708
altele
Risc scazut 66.008 - - - 66.008
Risc mediu - 357 - - 357
Neperformant
sub 400HA
Substandard - - 17.158 - 17.158
Indoielnic - - 22.072 - 22.072
Pierdere - - 8.453 - 8.453
peste 400HA
Substandard - - 17.134 2.421 19.555
Indoielnic - - 20.598 - 20.598
Pierdere - - 25.920 1.599 27.519
Total GCA 3.265.330 294.633 111.335 4,020 3.675.318
ECL 47.342 8.176 59.500 1.608 116.626
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Informatiile comparative pentru 31 decembrie 2024 sunt prezentate mai jos:

Clasificare Calitatea Stadiul 1 Stadiul 2 Stadiul 3 POCI Total
internd / Stadiul  creditelor

Performant
sub 400HA
Risc scazut 712.132 - - - 712.132
Risc mediu - 83.549 - - 83.549
peste 400HA
Risc scazut 1.876.739 - - - 1.876.739
Risc mediu - 190.404 - - 190.404
altele
Risc scazut 53.793 - - - 53.793
Risc mediu - 1.842 - - 1.842
Neperformant
sub 400HA
Substandard - - 30.404 - 30.404
Indoielnic - - 1.313 - 1.313
Pierdere - - 7.948 - 7.948
peste 400HA
Substandard - - 33.940 1.599 35.539
Indoielnic - - 3.490 - 3.490
Pierdere - - 23.294 - 23.294
Total GCA 2.642.664 275.795 100.389 1.599 3.020.447
ECL 44.294 7.409 52.599 1.175 105.477

Tabelele de mai jos rezuma vechimea liniilor de credit acordate n stadiul 2 si stadiul 3, dupa cum
urmeaza:

e Stadiul 2 - credite cu intarzieri la plata mai mici de 30 de zile ("30 dpd”), indiferent de criteriile
care au determinat clasificarea lor in Stadiul 2.

e Stadiul 3 - credite cu ntarzieri la plata mai mici de 90 de zile (90 dpd”), prezentand astfel
creditele clasificate in Stadiul 3, din cauza altor criterii decat intarzierea la plata.

30iunie 2025 Stadiul 2 Stadiul 3

GCA ECL GCA ECL
Mai putin de
Analiza colectivd
30 dpd (pentru Stadiul 2) 294,190 8.164 - -
90 dpd (pentru Stadiul 3) - - 10.485 5.914

Analiza individuald

30 dpd (pentru Stadiul 2) - - - -
90 dpd (pentru Stadiul 3) - - 14.291 721
Total 294.190 8.164 24.776 6.635
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Informatiile comparative pentru exercitiul financiar incheiat la 31 decembrie 2024 sunt incluse mai
jos:

31 decembrie 2024 Stadiul 2 Stadiul 3

GCA ECL GCA ECL
Mai putin de
Analiza colectivd
30 dpd (pentru Stadiul 2) 264.567 7.003 - -
90 dpd (pentru Stadiul 3) - - 17.762 10.231

Analiza individuald

30 dpd (pentru Stadiul 2) - - - -
90 dpd (pentru Stadiul 3) - - 14.171 3.648
Total 264.567 7.003 31.933 13.879

i.1.3.2. Credite pentru investitii

Tabelul de mai jos prezinta calitatea creditului si expunerea la riscul de credit pentru creditele pentru
investitii acordate, Tn functie de probabilitatea de nerambursare, la 30 iunie 2024.

Clasificare interna / Calitatea Stadiul 1 Stadiul 2 Stadiul 3 Total
Stadiul creditelor
Performant
sub 400HA
Risc scazut 27.896 - - 27.896
Risc mediu - 1.409 - 1.409
peste 400HA
Risc scazut 123.359 - - 123.359
Risc mediu - 2.273 - 2.273
altele
Risc scazut 2.965 - - 2.965
Risc mediu - - - -
Neperformant
sub 400HA
Substandard - - 45 45
Indoielnic - - 761 761
Pierdere - - 660 660
peste 400HA
Indoielnic - - 2.229 2.229
Pierdere - - 660 660
Total GCA 154.220 3.682 4.355 162.257
ECL 2.114 148 3.700 5.962
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Informatiile comparative pentru 31 decembrie 2024 sunt prezentate mai jos:

Clasificare interna / Calitatea Stadiul 1 Stadiul 2 Stadiul 3 Total
Stadiul creditelor
Performant
sub 400HA
Risc scazut 40.344 - - 40.344
Risc mediu - 1.455 - 1.455
peste 400HA
Risc scazut 98.277 - - 98.277
Risc mediu - 1.488 - 1.488
Neperformant
sub 400HA
Substandard - - 676 676
Indoielnic - - 354 354
Pierdere - - 306 306
peste 400HA
Indoielnic - - 2.687 2.687
Pierdere - - 663 663
Total GCA 138.621 2.943 4.761 146.325
ECL 2.271 103 3.896 6.270

Tabelele de mai jos rezuma vechimea creditelor pentru investitii acordate, aflate n stadiul 2 si stadiul
3, dupa cum urmeaza:

e Stadiul 2 - credite cu intarzieri la plata mai mici de 30 de zile ("30 dpd”), indiferent de criteriile
care au determinat clasificarea lor Tn Stadiul 2.

e Stadiul 3 - credite cu intarzieri la platd mai mici de 90 de zile ("90 dpd”), prezentand astfel
creditele clasificate Tn Stadiul 3, din cauza altor criterii decat intarzierea la plata.

., Stadiul 2 Stadiul 3
30 iunie 2025 GCA ECL GCA ECL
Mai putin de
Analiza colectivd
30 dpd (pentru stadiul 2) 3.682 148 - -
90 dpd (pentru stadiul 3) - - 45 45
Total 3.682 148 45 45

Informatiile comparative pentru exercitiul financiar incheiat la 31 decembrie 2024 sunt incluse mai
jos:

X Stadiul 2 Stadiul 3
31 decembrie 2024 GCA ECL GCA ECL
Mai putin de
Analiza colectivd
30 dpd (pentru stadiul 2) 2.252 75 - -
90 dpd (pentru stadiul 3) - - 563 506
Analiza individuald
90 dpd (pentru stadiul 3) - - 419 392
Total 2.252 75 982 898
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i.1.4. Credite si avansuri restructurate acordate clientilor

Activitatile de restructurare includ acorduri de plata extinse, modificarea siamanarea platilor. Politicile
si practicile de restructurare se bazeaza pe indicatori sau criterii care, in opinia conducerii, indica faptul
cd, cel mai probabil, rambursarea va continua. Aceste politici sunt revizuite Tn permanenta.
Restructurarea repetata este unul dintre indicatorii de depreciere ai Grupului. La 30 iunie 2025,
expunerea netd modificata a fost de 86,0 milioane RON (31 decembrie 2024: 84,9 milioane RON).

In tabelul de mai jos este prezentata o analiza a creditelor restructurate si a avansurilor cétre clienti in
sold la 30iunie 2025 sila 31 decembrie 2024, pe tipuri de credite. Analiza prezinta stadiul in care este
clasificata expunerea modificatd la data raportarii, indiferent de clasificarea sa initiala la data
modificarii:

30 iunie 2025 31 decembrie 2024
Credite pentru Liniide Credite pentru Linii de

investitii credit investitii credit
Analiza colectivi
Valoarea contabila bruta. din care: 1.168 93.977 1.147 92.038
Stadiul 2 486 74.009 465 73.261
Stadiul 3 682 19.968 682 18.777
Pierderi preconizate de credit. din care: 654 14.517 565 12.628
Stadiul 2 30 1.624 7 1.985
Stadiul 3 624 12.893 558 10.643
Analiza individuald
Valoarea contabila bruta. din care: - 6.613 - 8.087
Stadiul 3 - 6.613 - 8.087
Pierderi preconizate de credit. din care: - 522 - 3.164
Stadiul 3 - 522 - 3.164
Totaluri
Total expunerea bruta 1.168 100.590 1.147 100.125
Total pierderi preconizate de credit 654 15.039 565 15.792
Total expunerea neta 514 85.551 582 84.333

Grupul monitorizeaza performanta ulterioara a activelor modificate. Grupul poate stabili ca riscul de
credit s-a Tmbunatatit semnificativ dupa restructurare, astfel incat activele sa fie mutate din stadiul 3
sau 2 (ECL pe intreaga durata de viatd) in stadiul 1 (ECL pe 12 luni). Acest lucru se intdmpla numai in
cazul activelor care au respectat noile conditii de rambursare si financiare timp de cel putin
douasprezece luni consecutive.

i.2. Riscul de credit aferent activelor financiare, altele decdt creditele si avansurile acordate
clientilor

Alte active financiare care ar putea expune Grupul la riscul de credit constau in principal Tn echivalente
de numerar, creante comerciale si alte creante curente si imobilizate. Fiecare filiala a Grupului dispune
de politici pentru a se asigura ca termenul de platad pentru vanzarile de bunuri si servicii sunt efectuate
catre clienti cu o situatie de credit corespunzatoare. Controlul riscului evalueaza calitatea creditului
pentru clientii noi Tnainte de a le oferi conditii standard sau specifice de plata si de livrare si
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actualizeaza periodic evaluarea pentru clientii existenti. Aceste evaluari iau in considerare pozitia
financiara a clientului, experienta anterioara a Grupului cu acel client, informatiile externe privind riscul
de credit, daca sunt disponibile, si alti factori relevanti, dupa caz. Limitele individuale de risc sunt
stabilite pe baza unei analize interne, Th conformitate cu limitele stabilite de Consiliul de Administratie.
Respectarea limitelor de credit este monitorizata Tn mod regulat, conform grilelor de responsabilitate.

i.2.1. Expuneri semnificative la nivel individual

Expunerile semnificative sunt analizate individual, Tn scopul identificarii oricaror indicatori de
depreciere si/sau al masurarii pierderilor preconizate din credit aferente. Aceste analize se bazeaza pe
restanta soldurilor de creante, pe dovezi externe ale calitatii creditului contrapartidei si pe orice sume
in litigiu.

Numerarul si echivalentele de numerar sunt analizate individual. Riscul de credit pentru numerar si
echivalente de numerar este foarte mic, deoarece numerarul si echivalentele de numerar sunt plasate
pe termen scurt la institutii financiare care, la momentul depunerii sunt considerate ca avand un risc
redus de neplata (a se vedea nota 11).

i.2.2. Creante comerciale si alte creante

Estimare semnificativa - pierderi preconizate din credite
Grupul aplica abordarea simplificata a IFRS 9 pentru masurarea pierderilor preconizate din credite,
care impune o ajustare de valoare pentru pierderi preconizate pe toata durata de viata pentru toate
creantele comerciale si activele contractuale. Metodologia utilizata, inclusiv aplicarea unei matrice
de provizion si estimarea ratelor de pierdere, precum si estimarile si judecatile semnificative
aferente, raman in mare parte neschimbate fata de cele aplicate si prezentate Tn ultimele situatii
financiare anuale consolidate. Au fost efectuate urmatoarele analize de senzitivitate ale rezultatelor
la alternative rezonabile posibile la cele mai bune estimari ale conducerii:
e daca ratele pierderilor ar fi fost cu 20% mai mari, contul de provizioane ar fi fost mai mare
cu 6,3 milioane RON;
e daca ratele pierderilor ar fi fost cu 20% mai mici, contul de provizioane ar fi fost mai mic cu
8,3 milioane RON.

Ajustarea pentru pierderile preconizate din riscul de credit aferente creantelor comerciale la 30 iunie
2025 a fost determinata dupa cum urmeaza:

DPD Nescadent 1-30 31-60 61-90 91-180 181-365 > 365 Total
Rata ECL (%) 1% 1%  42%  18% 78% 86% 100%

Creante 780.624 8590 1.918 2170  1.881  32.980 45068  873.231
comerciale

ECL 6.257 128 797 393 1.462 28477  45.068 82.582

Informatiile comparative la 31 decembrie 2024 sunt incluse mai jos:

DPD Nescadent  1-30 31-60 61-90 91-180 181-365 > 365 Total
Rata ECL (%) 2% 6% 14%  27% 42% 11%  100%

Creante 287.775 940 20791 16.108  35.102 2.098 48916  411.730
comerciale

ECL 4537 56  2.875 4377  14.750 237  48.916 75.748
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Riscul de piatd

Riscul de piata este riscul ca valoarea justa sau fluxurile de numerar viitoare ale instrumentelor
financiare sa fluctueze din cauza modificarilor variabilelor pietei, cum ar fi ratele dobanzilor si cursurile
de schimb valutar.

Grupul este expus la riscuri de piata care decurg din pozitiile sale deschise pe rata dobanzii si pe cursul
de schimb. Informatiile cantitative si calitative privind expunerea Grupului la aceste riscuri, precum si
politicile si practicile aferente de gestionare a riscurilor aferente din cadrul Grupului sunt prezentate
n aceasta nota.

ii.1. Riscul de schimb valutar

Riscul de schimb valutar este riscul ca valoarea unui instrument financiar sa fluctueze ca urmare a
modificarilor cursurilor de schimb valutar. Consiliul de Administratie a stabilit limite privind pozitiile
nete pe care Grupul le poate detine n valuta, inclusiv pozitiile valutare ale filialelor si acoperirile
contabile si economice. Aceste limite sunt relevante in special pentru divizia Agrifinance, unde o parte
din imprumuturile de la institutiile financiare internationale si obligatiunile emise sunt denominate n
EUR. In conformitate cu limitele stabilite de Grup si cu anumite clauze financiare impuse de acordurile
de Tmprumut, pozitia valutara deschisa in cadrul Agrifinance nu ar trebui sa depadseasca 10% din
capitalul total al segmentului (a se vedea nota 9).

Strategia Grupului este de a monitoriza zilnic pozitiille deschise si de a implementa strategii de
gestionare a riscului valutar, inclusiv acoperirea riscului (hedging), pentru a se proteja impotriva
riscului valutar. Pozitiile sunt mentinute Tn limitele stabilite, fie prin echilibrarea activelor si datoriilor
in monedele relevante, fie prin incheierea de swap-uri valutare sau contracte la termen in valuta.
Expunerea Grupului la riscul de schimb valutar la sfarsitul perioadei de raportare, prezentand activele
financiare si datoriile financiare monetare ale Grupului, la valorile lor contabild, in functie de moneda
de denominare, a fost urmatoarea:

30 iunie 2025 31 decembrie 2024

EUR usb EUR usb
Active
Numerar si echivalente de numerar 77.927 316 98.773 62
Credite si avansuri acordate clientilor 418.548 - 345.564 -
Instrumente financiare derivate 1.175 - 1.996 -
Creante comerciale si alte creante 886 - 988 -
Total active 498.536 316 447.321 62
Datorii
Imprumuturi 712.239 316 512.872 29.466
Obligatiuni emise 208.274 - 206.228 -
Datorii comerciale si alte datorii 60.042 - 42.409 1.280
Datorii din leasing 41.984 - 39.594 -
Total datorii 1.022.539 316 801.103 30.746
Instrumente derivate pentru gestionarea 360.771 - 272.431 -
riscurilor (notional)
Pozitia financiara neta (163.232) (22.787) (81.351) (30.684)
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Urmatorul tabel prezinta analiza de senzitivitate a profitului sau pierderii si a capitalurilor proprii la
variatiile posibile Tn mod rezonabil ale cursurilor de schimb ale EUR si USD in raport cu moneda

financiard neta de la 30 iunie 2025 si 30 iunie 2024, n cazul profitului/(pierderii) inainte de impozitare,
respectiv prin luarea in considerare a efectului fiscal in cazul impactului asupra capitalurilor proprii.

30 iunie 2025 30 iunie 2024

Cresterea EUR cu 1,2% Cresterea EUR cu 1,5%

Profit / (pierdere) inainte de impozitare: (2.902) (2.405)
Capitaluri proprii: (1.606) (2.020)
30 iunie 2025 30 iunie 2024

Scaderea USD cu 3,65% Scaderea USD cu 1,3%

Profit / (pierdere) inainte de impozitare: (719) 2.351
Capitaluri proprii: (608) 1.975

ii.2. Riscul de raté a dobénzii

Principalul risc de rata a dobanzii al Grupului provine din neconcordanta dintre frecventa de actualizare
a creditelor si avansurilor acordate cu rate variabile, pe partea de activ, si frecventa de actualizare a
fmprumuturilor impreuna cu imprumuturile cu rata fixa emise, in ceea ce priveste datoriile. La 30 iunie
2025, imprumuturile cu rata fixa erau in valoare de 285 milioane RON (31 decembrie 2024: 316
milioane RON), reprezentand 7% din totalul Tmprumuturilor (31 decembrie 2024: 10%). Aceasta
neconcordanta expune Grupul la un risc de fluxuri de trezorerie aferent ratei dobanzii. Toate celelalte
active si datorii financiare ale Grupului, inclusiv numerarul si echivalentele de numerar, creantele si
datoriile comerciale si de alta natura, creantele din leasing financiar si datoriile din leasing, nu sunt
purtatoare de dobanda si, Tn aceasta masura, expun Grupul la un risc de valoare justa aferent ratei
dobanzii.

Strategia Grupului este de a monitoriza si, in functie de conditiile de piata si de tendintele anticipate,
de a acoperi partial riscul pozitiei financiare deschise folosind instrumente de tip swap.

Imprumuturile contractate de Grup au o rata a dobanzii fix& sau variabila si sunt evaluate la costul
amortizat. In cursul anului 2021, Grupul a emis obligatiuni cu rata fixa, avand o valoare de 40 de
milioane de euro si o maturitate de 5 ani. Incasérile au fost utilizate pentru a finanta activitatea de
acordare de credite a diviziei Agrifinance.

Urmatorul tabel prezinta o analiza a expunerii Grupului la riscul de rata a dobanzii pentru activele si
datoriile financiare la 30 iunie 2025. Activele si datoriile Grupului sunt prezentate la valoarea contabila
si sunt clasificate Tn functie de data care intervine prima intre reevaluarea contractuala a dobanzii sau
data maturitatii.
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clasa de active/datorii

Credite si avansuri acordate
clientilor

Creante comerciale si alte creante
Creante de leasing financiar
Numerar si echivalente de numerar
Total active financiare

Obligatiuni emise

Imprumuturi

Datorii din leasing

Datorii comerciale si alte datorii
Instrumente financiare derivate
Total datorii financiare

Diferenta din reevaluarea
dobanzii

Informatiile comparative la 31 decembrie 2024 sunt incluse mai jos:

clasa de active/datorii

Credite si avansuri acordate
clientilor

Creante comerciale si alte creante
Creante de leasing financiar
Numerar si echivalente de numerar
Total active financiare

Obligatiuni emise

Imprumuturi

Datorii din leasing

Datorii comerciale si alte datorii
Instrumente financiare derivate
Total datorii financiare

Diferenta din reevaluarea
dobanzii

pandlal fntre1lsi3  intre3si 1ansi Total
lund luni 12 luni peste
1.380.109 51.667 2.229.607 53.604 3.714.987
283.265 186.132 306.388 30.083 805.868
143 278 1.211 530 2.162
277.716 - - - 277.716
1.941.233 238.077 2.537.206 84.217 4.800.733
- - 208.273 - 208.273
738.252 1.817.607 729.351 45.427 3.330.637
1.052 2.083 9.831 29.227 42.193
117.988 110.333 332.405 10 560.736
14 (43) 73 733 777
857.306 1.929.980 1.279.933 75.397 4.142.616
1.083.927 (1.691.903) 1.257.273 8.820 658.117
pandlal fntre1lsi3  intre3si 1ansi Total
lund luni 12 luni peste
1.252.678 5.434 1.761.311 35.602 3.055.025
37.239 20.631 285.346 1.362 344.578
- - - 121 121
406.804 - - - 406.804
1.696.721 26.065 2.046.657 37.085 3.806.528
1.213 6.336 - 198.678 206.227
725.128 1.464.321 469.823 71.210 2.730.482
983 1.917 8.941 27.753 39.594
34.655 22.034 183.013 - 239.702
2.552 142 262 1.378 4.334
764.531 1.494.750 662.039 299.019  3.220.339
932.190 (1.468.685) 1.384.618 (261.934) 586.189

Diferentele din benzile de risc de pana la un an se explica prin faptul ca 54% din creditele si avansurile
acordate de Grup clientilor poarta dobanzi variabile cu rate de baza pe termen de 6 luni si o frecventa
de reevaluare lunara. Restul portofoliului este fie reevaluat cu o frecventa de sase luni, fie are rate fixe
ale dobanzii. Cea mai mare parte a Tmprumuturilor Grupului sunt purtdtoare de dobanzi variabile la
rate de baza cu scadenta de 6 luni, 1 luna sau 3 luni, cu frecvente de reevaluare care corespund
termenelor ratelor de baza respective. O astfel de expunere la risc se Tnscrie Tn cursul normal al

activitatii Grupului.

Urmatorul tabel prezinta analiza de senzitivitate a profitului sau pierderii si ale capitalurilor proprii la
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modificarile rezonabile posibile ale ratelor dobanzii. Senzitivitatile sunt calculate prin aplicarea
modificarilor ratelor variabile la activele si datoriile financiare cu ratad variabila, in sold la data de
raportare.

30 iunie 2025 30 iunie 2024

Dobanda mai micd cu1,89% Dobanda mai mica cu 0,81%

Profit / (pierdere) inainte de impozitare: (2.002) (2.555)
Capitaluri proprii: (1.681) (2.146)
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Aceasta sectiune include informatii despre practicile de gestionare a capitalului in cadrul Grupului,
precum si despre politica de distribuire a dividendelor.

GESTIONAREA CAPITALULUI
Obiectivele Societatii in ceea ce priveste gestionarea capitalului sunt sa:

e asigure capacitatea Societatii de a-si continua activitatea, astfel incat acesta sa poata continua
sa ofere profituri actionarilor si beneficii altor parti interesate; si
e mentina o structura optima a capitalului pentru a reduce costul capitalului.

Pe masurad ce Societatea este din ce in ce mai activa pe pietele de capital si pentru a-si gestiona
structura de capital, este posibil sa ajusteze valoarea dividendelor platite actionarilor, sa emita noi
actiuni sau sa vanda active pentru a reduce datoria.

Societatea monitorizeaza capitalul pe baza ratei datoriei nete, care trebuie sa fie egala sau mai mica
de 6,00. Rata de indatorare neta sau rata de Tndatorare este calculatd pe baza acestor situatii
financiare consolidate si reprezinta totalul Tmprumuturilor (inclusiv datoriile de leasing) minus
numerarul si echivalentele de numerar, raportat la Totalul capitalurilor proprii, dupa cum urmeaza:

# Descrierea articolului Nota 30iunie 2025 31 decembrie 2024 30 iunie 2024
=(A+B- Indicator datorie neta 4,22 3,57 4,11
C)/D
A Imprumuturi 12 3.538.910 2.936.709 2.932.949
B Datorii din contracte 42.193 39.594 17.742
de leasing
C Numerar si echivalente 11 277.716 406.804 154.202
de numerar
D Total capitaluri proprii 782.214 720.678 681.095

Capitalul reglementat este monitorizat de Agricover Credit IFN SA, utilizind tehnici bazate pe
instructiunile elaborate de Banca Nationala a Romaniei ("BNR") Tn scopuri de supraveghere.
Informatiile necesare sunt depuse la BNR trimestrial, la nivel individual, de catre Agricover Credit IFN
SA. Agricover Credit IFN SA si Grupul au respectat toate cerintele de capital impuse din exterior in
perioada de sase luniincheiata la 30 iunie 2025 sin anulincheiat la 31 decembrie 2024, asa cum este
descris mai sus si in Nota 12.
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Aceasta sectiune ofera informatii despre activele si datoriile financiare ale Grupului, inclusiv
informatii specifice despre fiecare tip de instrument financiar detinut, precum si despre valorile
juste ale acestora. Politicile contabile pentru recunoasterea si evaluarea instrumentelor financiare
sunt cele prezentate Tn ultimele situatii financiare consolidate anuale ale Grupului.

CREANTE COMERCIALE SI ALTE CREANTE

Creantele comerciale sunt sume datorate de clienti pentru bunuri vandute sau servicii prestate in
cursul obisnuit al activitatii comerciale. Termenele de plata si rationamentele si estimarile implicate Tn
masurarea contraprestatiei variabile aferente reducerilor comerciale raman substantial neschimbate
fata de cele aplicate si prezentate in cele mai recente situatii financiare consolidate anuale ale

Grupului.

30iunie 2025 31 decembrie 2024
Creante comerciale 1.229.326 551.809
Reduceri comerciale preconizate (nota 4) (356.095) (140.079)
Creante comerciale, nete de reducerile preconizate 873.231 411.730
Minus: pierderi de credit preconizate din creante comerciale (82.582) (75.748)
Creante comerciale - net 790.649 335.982
Creante de la partile afiliate 12.543 7.703
Mai putin: pierderi de credit preconizate din creante de la parti (498) (498)

afiliate
Creante de la parti afiliate 12.045 7.205
Alte creante 3.274 1.491
Mai putin: pierderi de credit preconizate din alte creante (99) (99)
Alte creante 3.175 1.392
Total alte creante, net 15.220 8.597
Total, din care: 805.869 344.579
Portiunea curenta 775.785 343.190
Portiunea pe termen lung, din care: 30.083 1.388
Creante comerciale 29.867 1.070
Creante de la pdrtile afiliate 216 318

Cresterea creantelor comerciale si a altor creante se datoreaza in principal sezonalitatii specifice

sectorului agricol (a se vedea nota 8).
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11 NUMERAR SI ECHIVALENTE DE NUMERAR

La 30 iunie 2025 si la 31 decembrie 2024 numerarul si echivalentele de numerar prezentate in Situatia
consolidata simplificata a pozitiei financiare sunt reprezentate de plasamente detinute la banci locale
de Tnalta reputatie, dupa cum urmeaza:

30iunie 2025 31 decembrie 2024

“Investment grade” 28.171 19.705
“Non-investment grade” 63.717 50.023
Fard rating 185.313 336.336
Parinte “investment grade” 515 740
Total 277.716 406.804
din care:

Conturi curente 252.757 366.759
Depozite overnight 24.959 10.045
Depozite la banci - 30.000
Total 277.716 406.804

Categoria "investment-grade" si parinte “investment grade” include expunerile fata de banci sau banci
controlate de entitati cu urmatoarele ratinguri Fitch sau echivalentul acestora: AA, A+, A, A-, A1, BBB+,
BBB-, BBB. In cazul in care bancile nu sunt cotate, dar banca-mama este cotat3, ratingul bancii-mama
a fost utilizat Tn analiza de mai sus. Categoria "non-investment-grade" include expunerile fata de banci
cu urmatoarele ratinguri Fitch sau echivalentul acestora: BB+, BB si BB-. Categoria "fararating" include
expunerile fata de banci carora nu li s-a atribuit niciun rating de catre niciuna dintre cele mai mari trei
agentii de rating de credit la nivel mondial, nici bancilor respective, nici societatii-mama a acestora.

12 TMPRUMUTURI

30iunie 2025 31 decembrie 2024
Pe termen lung
Imprumuturi bancare 1.376.865 1.162.966
Total imprumuturi pe termen lung 1.376.865 1.162.966

Pe termen scurt

Imprumuturi bancare 1.953.771 1.567.515
Obligatiuni emise 208.274 206.228
Total imprumuturi pe termen scurt 2.162.045 1.773.743
Total imprumuturi 3.538.910 2.936.709

fmprumuturi de la banci si institutii financiare internationale

Imprumuturile de la bancile locale au o rata a dobanzii variabila si pot fi denominate in RON sau EUR.
Unele sunt garantate prin cesiunea creditelor acordate clientilor, prin gajuri asupra stocurilor, prin
gajuri asupra conturilor curente deschise la bancile respective si/sau prin cesiunea creantelor.

Imprumuturile de la institutii financiare internationale si fonduri de investitii au in principal rate ale
dobanzii variabile sau fixe, pot fi denominate in RON sau EUR si nu sunt garantate.
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Concentratia in functie de arii geografice este urmatoarea:

Imprumuturi de la: 30iunie 2025 31 decembrie 2024
Banci locale 1.857.803 1.400.216
Institutii financiare internationale din cadrul Uniunii Europene 1.254.873 1.259.546
International Investment Bank 73.436 70.719
International Finance Corporation 144.524 -
Obligatiuni emise 208.274 206.228
Total imprumuturi 3.538.910 2.936.709

Obligatiuni emise

In cursul anului 2021, Grupul a emis obligatiuni in valoare de 40 de milioane Euro, cu rat4 fixa a
dobanzii si cu maturitate de 5 ani. Incasarile au fost utilizate pentru a finanta activitatea de acordare
de Tmprumuturi a diviziei Agrifinance. Obligatiunea este negarantatd si include anumite clauze
financiare restrictive pe care Grupul sau filialele sale trebuie sa le respecte si care sunt monitorizate
pe baza situatiilor financiare anuale consolidate ale Grupului sau pe baza situatiilor financiare anuale
ale filialelor relevante, dupa caz.

Respectarea clauzelor financiare

In conformitate cu termenii principalelor facilitati de Tmprumut, Grupul si filialele sale trebuie sa
respecte anumite clauze financiare restrictive, cum ar fi: rata de adecvare a capitalului, rata creditelor
neperformante, rata expunerii Grupului /expunerii mari, rata expunerii partilor afiliate sau rata riscului
valutar etc.

Nerespectarea clauzelor financiare impuse de imprumuturile Grupului sau alte Tncalcari contractuale,
inclusiv nerespectarea termenelor de plata, ar avea ca rezultat dreptul creditorilor de a executa
anticipat facilitatile aferente. in plus, unele dintre acordurile de finantare ale Grupului includ dispozitii
standard privind neindeplinirea obligatiilor reciproce, inclusiv dispozitii care pun Agricover Distribution
sau Agricover Credit in incapacitate de plata Tn cazul in care cealalta nu isi respecta acordurile de
finantare.

Cu exceptia celor discutate mai jos Tn aceasta nota, la 30 iunie 2025, Grupul si filialele sale au respectat
toate clauzele financiare aplicabile impuse de facilitatile lor de imprumut respective.

Sanctiunile OFAC

in aprilie 2023 Oficiul pentru controlul activelor straine SUA ("OFAC") a inclus unul dintre creditorii
Grupului ("Finantatorul sanctionat") pe lista cetatenilor special desemnati si a persoanelor blocate
("Sanctiunile OFAC").

Grupul este imprumutat in cadrul a doua acorduri de facilitate ("Acordul de facilitate") incheiate cu
Finantatorul sanctionat, cu o valoare totala a principalului curent restant de 60,8 milioane RON. inmod
similar, Agricover Holding SA, dupa ce a primit lista detinatorilor de obligatiuni de la Depozitarul
Central, pentru datele de referinta 12 ianuarie 2024 si 12 ianuarie 2025, a devenit constienta de faptul
ca unele dintre obligatiunile corporative pe care le-a emis au fost si continua sa fie detinute de
creditorul sanctionat.

Spre deosebire de sanctiunile impuse de Uniunea Europeana sau de autoritatile romane, sanctiunile
OFAC nu sunt aplicabile direct in Romania. De asemenea, din cunostintele conducerii, nu exista
prevederi legale Tn legislatia primara si/sau secundara referitoare la piata de capital din Romania,
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si/sau Tn Codul Depozitarului Central, si/sau in contractul de prestari servicii incheiat de Agricover
Holding SA cu Depozitarul Central cu privire la tratamentul obligatiilor de plata catre investitorii supusi
sanctiunilor internationale. Din cunostintele conducerii, pana la data Tntocmirii prezentelor situatii
financiare consolidate, legislatia sau reglementarile romanesti aplicabile nu includ orientari specifice
privind tratarea sanctiunilor OFAC.

In pofida faptului ca Sanctiunile OFAC nu sunt direct aplicabile in temeiul legislatiei romane, Grupul nu
doreste ca creditorii sai sa devina direct sau indirect supusi sanctiunilor internationale sau sa fie expusi
n vreun fel la sanctiuni internationale.

Avand n vedere cele de mai sus, din proprie initiativa, Grupul:

a) aflncetat efectuarea oricaror plati catre Finantatorul sanctionat si a plasat si blocat Tntr-unul
dintre conturile sale bancare fondurile corespunzatoare sumelor restante Tn temeiul acordului
de facilitate.

Finantatorul sanctionat, din proprie initiativa, a acordat Grupului derogari temporare pentru ca
platile datorate in 2023, 2024 si in prima jumatate a anului 2025 n temeiul acordului de
facilitate sa fie amanate pentru plata pana la 19 septembrie 2025.

Am explorat si continudam sa evaluam optiunile de incetare a relatiei cu Finantatorul
sanctionat, inclusiv prin plata anticipata voluntara a sumelor datorate in temeiul acordului de
facilitate, insa numai in conformitate cu sanctiunile internationale.

b) a plasat si blocat intr-unul dintre conturile sale bancare fondurile corespunzatoare partii din
dobanda la obligatiunile corporative emise care era datorata, conform prospectului, la 5
februarie 2024 sila 5 februarie 2025, Finantatorului sanctionat.

Finantatorul sanctionat a fost informat cu privire la decizia noastra de a retine dobanda
datoratd pana cand aceasta platda va deveni posibild, cu respectarea sanctiunilor
internationale. Cu toate acestea, in scenariul putin probabil ca, din orice motive si cu
respectarea sanctiunilor internationale, Grupul sa fie nevoit sa ramburseze anticipat
principalul scadent al obligatiunilor corporative emise, conducerea considera ca acest lucru
nu va avea un impact semnificativ asupra activitatii curente a Grupului.

Respectarea clauzelor financiare privind obligatiunile

Prospectul obligatiunilor cotate ale Societatii, aprobat prin Decizia nr. 400 din 26.03.2021 a Autoritatii
de Supraveghere Financiara (ASF), include clauze financiare care trebuie respectate de Societate si de
filialele sale principale (Agricover Credit IFN SA si Agricover Distribution SA) Tn fiecare an pe durata de
viata a obligatiunilor, pana la scadenta acestora, la 3 februarie 2026, sau mai devreme daca sunt
rascumparate sau anulate. Clauzele financiare sunt testate anual, pe baza situatiilor financiare
consolidate auditate conforme cu IFRS ale Societatii, a situatiilor financiare auditate conforme cu IFRS
ale Agricover Distribution SA si a situatiilor financiare consolidate auditate conforme cu IFRS ale
Agricover Credit IFN SA.

Dupa cum se aratd Tn situatiile financiare consolidate la si pentru exercitiul incheiat la 31 decembrie
2024, anumite angajamente financiare nu au fost respectate la acea data. In conformitate cu termenii
prospectului obligatiunilor, o astfel de incalcare confera detinatorilor de obligatiuni dreptul la
rambursare anticipata la valoarea nominala plus orice dobanda acumulata, cu conditia ca detindtorii
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reprezentand cel putin 25% din obligatiuni sa sprijine o astfel de actiune. Cu toate acestea, in cazul in
care Tncalcarea este remediatad Tn termen de 90 de zile calendaristice de la aparitie si detinatorii de
obligatiuni concluzioneaza ca angajamentul a fost respectat, se considera ca nu a avut loc nicio
ncalcare la data de calcul relevanta.

La data prezentelor situatii financiare interimare, Societatea nu a primit nicio notificare sau solicitare
din partea detinatorilor de obligatiuni cu privire la rambursarea anticipata si nici nu are indicii ca astfel
de actiuni sunt luate in considerare. in plus, obligatiunile ajung la scadenté la 3 februarie 2026 - la mai
putin de opt luni de la data raportarii interimare - limitand implicatiile potentiale ale oricarei Tncalcari
istorice sau ipotetice. Datoriile aferente au fost clasificate ca fiind curente atat in aceste situatii
financiare interimare simplificate la si pentru perioada de sase luniincheiata la 30 iunie 2025, cat siin
situatiile financiare consolidate la si pentru anul incheiat la 31 decembrie 2024.

Modificari ale datoriilor rezultate din activitatile de finantare

Modificarile semnificative ale datoriilor Grupului, care rezulta din activitatile sale de finantare, sunt
prezentate mai jos:

2025 2024
Datorii din Datorii din
contracte de contracte de
fmprumuturi leasing Imprumuturi leasing
la 1 ianuarie 2.936.709 39.594 2.764.071 19.600
Contracte noi si trageri din imprumuturi 6.851.669 - 1.990.781 -
Contracte noi de leasing - 7.834 11.562 2.734
Dobanda acumulata in cursul perioadei 118.750 634 114.407 161
Dobéanda platita (114.102) (852) (115.387) (375)
Rambursari (6.269.295) (5.656) (1.835.656) (4.329)
Efectul cursului de schimb valutar 15.179 639 3.171 (49)
la 30 iunie 3.538.910 42.193 2.932.949 17.742
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DATORII COMERCIALE SI ALTE DATORII

30iunie 2025 31 decembrie 2024

Datorii comerciale 563.826 230.690
Reduceri comerciale preconizate (55.154) (24.482)
Datoriile comerciale, net de reducerile preconizate 508.672 206.208
Datorii catre partile afiliate (nota 17) 48.403 29.892
Furnizori de mijloace fixe 70 9
Dividende de plata 3.590 3.591
Total alte datorii 52.063 33.492
Total datorii financiare 560.735 239.700

Alte datorii nefinanciare

Datorie aferenta retur marfa 4.408 5.925
Salarii si impozite aferente 24.268 26.388
Taxa pe valoarea adaugata de plata 10 543
Impozit pe cifra de afaceri 7.057 491
Alte datorii curente 2.722 3.346
Total datorii nefinanciare 38.465 36.693
Total datorii comerciale si alte datorii, din care 599.200 276.393

Curente 598.622 276.025

Pe termen lung 578 368

Datoriile comerciale si alte datorii sunt negarantate, iar valorile lor contabile reprezinta o aproximare
rezonabild a valorilor lor juste, datorita naturii lor pe termen scurt.

Cresterea datoriilor comerciale si a altor datorii se datoreazd in principal sezonalitatii inerente
sectorului agricol (a se vedea in continuare nota 8).

VALOAREA JUSTA A ACTIVELOR SI DATORIILOR FINANCIARE

Valoarea justa este pretul care ar fi incasat pentru a vinde un activ sau achitat pentru a transfera o
datorie Tn cadrul unei tranzactii obisnuite pe piata principala (sau cea mai avantajoasa) la data evaluarii
in conditiile de piata curente (adica un pret de iesire), indiferent daca pretul respectiv este direct
observabil sau estimat cu ajutorul unei alte tehnici de evaluare.

IFRS 13 specifica o ierarhie a tehnicilor de evaluare Tn functie de gradul de observabilitate a datelor de
utilizate de respectivele tehnici de evaluare. Datele observabile reflecta datele de piata obtinute din
surse independente; datele neobservabile reflecta ipotezele de piata ale Grupului. Aceste doua tipuri
de date au creat urmatoarea ierarhie a valorii juste:

e Nivelul 1 - Preturi cotate (neajustate) pe piete active pentru active sau datorii identice.

¢ Nivelul 2 - Alte date decét preturile cotate incluse la nivelul 1, care sunt observabile pentru
activul sau datoria respectiv/a, fie Tn mod direct (adica ca preturi), sau Tn mod indirect (adica
derivate din preturi).

e Nivelul 3 - Date despre activ sau datorie care nu sunt bazate pe datele observabile de piata
(date neobservabile).
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Instrumente financiare mdsurate la valoarea justd

Nivelul din ierarhia valorii juste in care sunt clasificate masurile recurente ale valorii juste este
prezentat Tn tabelul de mai jos. Masurile recurente ale valorii juste sunt acelea pe care standardele
contabile le prevad sau le permit in situatia consolidatd a pozitiei financiare la sfarsitul fiecarei
perioade de raportare.

30 iunie 2025 31 decembrie 2024
Nivelul 2 Total Nivelul 2 Total
Datorii financiare la valoarea justd:
Instrumente derivate detinute pentru 777 777 4.334 4.334
gestionarea riscurilor

La 30iunie 2025, Grupul avea in derulare contracte la termen bazate pe cursul de schimb cu o valoare
justa negativa (datorie) totala de 0,8 milioane RON (31 decembrie 2024: 4,3 milioane RON). Valoarea
justd a fost estimata pe baza modelului fluxurilor de numerar actualizate, utilizidnd date direct
observabile (adica: cursul de schimb si ratele dobanzilor de pe piatd). Ca atare, valoarea justa a
instrumentului derivat este clasificata la nivelul 2 in ierarhia valorii juste.

Instrumentele financiare derivate bazate pe cursul de schimb Tncheiate de Grup sunt, in general,
tranzactionate pe o piata neoficiala cu contrapartide profesionale de pe piata, in termeni si conditii
contractuale standardizate. Instrumentele derivate au conditii potential favorabile (active) sau
nefavorabile (datorii) ca urmare a fluctuatiilor ratelor dobanzilor de pe piata, ale cursurilor de schimb
valutar sau ale altor variabile Tn raport cu termenii lor. Valorile juste agregate ale activelor si datoriilor
financiare derivate pot fluctua semnificativ, Tn mod periodic. Grupul nu adopta pozitii de tranzactionare
sau speculative atunci cand incheie tranzactii cu instrumente financiare derivate. Toate aceste
tranzactii sunt initiate in scopul gestionarii riscurilor.

ii.  Instrumente financiare nemdsurate la valoarea justd, insd pentru care este prezentatd valoarea
justd

Nivelul in ierarhia valorii juste, in care sunt clasificate si evaludrile valorii juste a activelor si datoriilor
financiare nemasurate la valoarea justa, insa pentru care valoarea justa este prezentata, este ilustrat
in tabelul de mai jos. Valoarea justa este prezentatd pentru toate activele si datoriile financiare
nemasurate la valoarea justa si pentru care valoarea justa este diferita in mod semnificativ de valoarea
contabila.

30 iunie 2025 Valoarea justa Valoarea
Nivelul 1 Nivelul 2 Nivelul 3 Total contahila
Credite si avansuri acordate
clientilor
Credite pentru investitii - - 152.399 152.399 156.279
Linii de credit - - 3.525.777 3.525.777 3.558.708
Total active - - 3.678.176 3.678.176 3.714.987
Imprumuturi
De la bdncile locale - - 1.857.803 1.857.803 1.857.803
De la institutiile financiare - - 1.478.201  1.478.201 1.472.833
internationale
Obligatiuni emise - 205.126 - 205.126 208.274
Total datorii - 205.126 3.336.004 3.541.130 3.538.910
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Informatiile comparative la 31 decembrie 2024 sunt prezentate mai jos:

31 decembrie 2024 Valoarea justa Valoarea
Nivelul 1 Nivelul 2 Nivelul 3 Total contabila
Credite si avansuri acordate
clientilor
Credite pentru investitii - - 131.698 131.698 140.056
Linii de credit - - 2.859.715 2.859.715 2.914.969
Total active - - 2991413 2.991.413 3.055.025
Imprumuturi
De la bdncile locale - - 1.400.216 1.400.216 1.400.216
De la institutiile financiare - - 1.322.597  1.322.597 1.330.265
internationale
Obligatiuni emise - 201.535 - 201.535 206.228
Total datorii - 201.535 2.722.813 2.924.348 2.936.709

Toate celelalte active si datorii financiare din situatia consolidata a pozitiei financiare a Grupului, si
anume cele care nu sunt incluse in tabelul de mai sus si pentru care valoarea justa nu este prezentata,
au valorile juste aproximativ egale cu valorile contabile.

Tehnici si date de intrare utilizate pentru determinarea valorilor juste de nivel 2 si de nivel 3

Valoarea justd a creditelor si a avansurilor acordate clientilor a fost estimata dupa cum urmeaza:

valoarea justa a creditelor si avansurilor cu dobanzi variabile a fost aproximata prin valoarea
lor contabila bruta minus pierderile preconizate din credite calculate pe durata de viata a
acestora, pe baza metodologiei detaliata la nota 8.i;

la estimarea valorii juste a creditelor si avansurilor cu rate fixe a dobanzii, Grupul a actualizat
fluxurile de numerar contractuale. Rata de actualizare a fost estimata pentru fiecare expunere
n parte prin ajustarea ratei fixe contractuale cu modificarea indicatorilor de referinta relevanti
ai ratei variabile (de exemplu, ROBOR la 3 sau 6 luni) intre data acordarii fiecarui Tmprumut si
data evaluarii.

Valoarea justa a imprumuturilor a fost estimata dupa cum urmeaza:

valoarea justa a imprumuturilor si avansurilor cu rata variabild a fost aproximata prin valoarea
contabila neta a acestora;

la estimarea valorii juste aimprumuturilor cu rata fixa, Grupul a actualizat fluxurile de numerar
contractuale. Rata de actualizare a fost estimata pentru fiecare imprumut in parte, luand in
considerare: i) randamentele imprumuturilor contractate cu rata variabila cu caracteristici de
risc similare (de exemplu, moneda) sau ofertele ferme de finantare primite pentru acestea, in
apropierea datei de evaluare; si ii) curba de swap pe rata dobanzii pentru a converti ratele
variabile determinate la punctul i) de mai sus in rate fixe pentru scadentele relevante.

Obligatiunile emise nu au fost tranzactionate in mod activ in exercitiul financiar. In scopul prezentarii,
Societatea a estimat valoarea justa a acestora prin:

calcularea randamentului pe baza obligatiunilor suverane romanesti denominate n euro cu
scadente similare si cupon anual, de la data initierii (i.e. februarie 2021);

estimarea randamentului obligatiunilor corporative emise de Societate la 30 iunie 2025 luand
n considerare:
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i.  evolutia randamentului obligatiunilor suverane respective in perioada februarie 2021
—iunie 2025 si

ii. diferenta constanta de randament intre obligatiunile corporative emise de Companie
si obligatiunile de stat cu caracteristici similare.
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Aceasta sectiune furnizeaza informatii despre activele si datoriile nefinanciare ale Grupului,

incluzand informatii specifice despre:

e Stocuri (nota 15);
e Alte active circulante (nota 16).

STOCURI

30iunie 2025 31 decembrie 2024
Seminte certificate 1 7.011
Produse pentru nutritia culturilor 936 1.795
Produse pentru protectia culturilor 64.835 50.468
Altele - 19
Valoarea totala a bunurilor achizitionate pentru revanzare 65.772 59.293
Ambalaje, piese de schimb si alte consumabile 760 701
Total 66.532 59.994

Stocurile de produse de protectie a culturilor la 30 iunie 2025 sunt peste cele de la 31 decembrie
2024, datorita sezonalitatii (in iunie se fac achizitii mai mari pentru pregatirea campaniei de toamna).

in cursul perioadei de sase luni incheiata la 30 iunie 2025, 0,3 milioane RON (30 iunie 2024: 0,7
milioane RON) a fost recunoscuta ca o cheltuiala pentru stocurile contabilizate la valoarea realizabila

netd. Aceasta cheltuiala este prezentata in costul vanzarilor.

ALTE ACTIVE CURENTE

30 iunie 2025 31 decembrie 2024
Avansuri pentru stocuri 6.136 4.072
Drept la bunurile returnate 3.764 4,793
Cheltuieli Tn avans 3.789 1.972
Avansuri catre furnizori 178 2.655
Terenuri detinute pentru vanzare 19.733 19.733
Alte active curente 3.316 9.291
Total alte active curente 36.916 42.516

Drept la bunurile returnate

La contabilizarea dreptului implicit la returnare a produselor vandute clientilor, Grupul recunoaste
activul "Drept la bunurile returnate" (cu o ajustare corespunzatoare a costului vanzarilor) reprezentand

dreptul sau de a recupera produsele atunci cand stinge obligatia de rambursare.

Terenuri detinute fn vederea vanzarii

Terenurile detinute in vederea vanzarii sunt reprezentate de activele obtinute prin punerea in posesie
a bunurilor colaterale detinute drept garantie pentru creditele si avansurile acordate clientilor, ca
urmare a procedurilor de executare silita. Activele recuperate sunt vandute de indata ce este posibil.
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Aceasta sectiune a notelor include alte informatii care trebuie sa fie prezentate in vederea
respectarii standardelor contabile si altor norme, dar care nu au legatura directa cu performanta
financiara a Grupului, cu gestionarea riscurilor sau cu elementele individuale din situatiile financiare
consolidate interimare simplificate.

TRANZACTII CU PARTI AFILIATE

Tranzactiile semnificative ale Grupului cu partile afiliate au fost efectuate Tn conditii considerate de
conducere ca fiind echivalente cu cele care prevaleaza in cazul unei tranzactii in conditii de concurenta
normald. Grupul prezinta mai jos tranzactiile sale semnificative, veniturile si cheltuielile aferente,
precum si soldurile aferente fiecarei categorii de parti afiliate.

Partea care detine controlul final

Beneficiarul real al Grupului este dl Kanani Jabbar, care controleaza 86,780% din capitalul social si
drepturile de vot ale Societatii (31 decembrie 2024: 87,080%). BERD este celalalt actionar major al
Societatii, detinand 12,660% din capitalul social si drepturile de vot ale acesteia (31 decembrie 2024:
12,700%).

Remuneratia personalului din conducerea superioara

In cursul perioadei de sase luni incheiata la 30 iunie 2025, remuneratia acordatd personalului din
conducere se ridica la 3,4 milioane RON (perioada de sase luniincheiata la 30 iunie 2024: 4,6 milioane
RON). O cheltuiala suplimentara de 0,7 milioane RON a fost recunoscuta in cursul perioadei de sase
luni incheiate la 30 iunie 2025 in legatura cu remuneratia pe baza de actiuni acordata personalului-
cheie de conducere. Nu exista alte tipuri de beneficii sau angajamente acordate de Grup personalului-
cheie de conducere.

Tranzactii cu partile afiliate

Urmatoarele tranzactii au fost efectuate cu partile afiliate in cursul perioadelor de sase luni incheiate
la 30 iunie 2025 si 30 iunie 2024:

Nota 30 iunie 2025 30 iunie 2024
Vanzari catre alte parti afiliate: 12.096 10.266
Vanzare de servicii 25 15
Vanzare de bunuri 4 12.071 10.251
Achizitii de la alte parti afiliate: 35.941 22.858
Achizitie de servicii 271 51
Achizitie de bunuri 6 35.670 22.807
imprumuturi acordate altor parti afiliate: 1.029 19
Venituri din dobanzi 1.029 19
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Solduri restante rezultate din tranzactii cu parti afiliate

La sfarsitul exercitiului financiar, urmatoarele solduri sunt restante in legatura cu tranzactiile cu partile
afiliate:

Nota 30iunie 2025 31 decembrie 2024
Creante de la alte parti afiliate: 35.298 29.507
Creante comerciale 10 10.721 2.262
Alte creante 1.323 4.942
Creante de leasing financiar 2.162 122
Imprumuturi si avansuri pentru clienti 21.092 22.181
Datorii catre alte parti afiliate: 48.405 29.894
Datorii comerciale 13 48.385 29.894
Alte datorii 20 -

ANGAJAMENTE SI DATORII CONTINGENTE
Angajamente revocabile

Pentru a satisface nevoile financiare ale clientilor, Grupul incheie diverse angajamente revocabile de a
acorda credite. Chiar dacd este posibil ca aceste obligatii sa nu fie recunoscute in situatia consolidata
a pozitiei financiare, ele contin un risc de credit si, prin urmare, fac parte din riscul global al Grupului.

Grupul concepe si ofera fermierilor o gama de produse constand in Tmprumuturi cu card de credit
Mastercard atasat, adresate persoanelor juridice active in sectorul agricol. La data de 30 iunie 2025,
totalul angajamentelor irevocabile in cadrul cardurilor de credit se ridica la 139 milioane de RON, din
care 93 milioane de RON au fost utilizate (31 decembrie 2024: 122 milioane RON, din care 61 milioane
RON au fost utilizate).

Cu exceptia limitelor aferente cardurilor de credit detaliate mai sus, Grupul nu acorda angajamente
irevocabile. In cadrul liniilor de credit neangajante, politica Grupului este de a aproba orice retragere,
pe baza unei analize a solicitantului, inclusiv a evolutiilor ulterioare aprobarii initiale a limitei. Analiza
efectuata de Grup Tn scopul retragerii este mai simplificata ca amploare si natura in comparatie cu
acordarea initiala a liniei de credit. La 30 iunie 2025, soldul neutilizat al liniilor de credit acordate de
Grup se ridica la 276 milioane RON (31 decembrie 2024: 381 milioane RON).

Datorii contingente

Grupul functioneaza Intr-un mediu de reglementare si juridic care, prin natura sa, contine un element
ridicat de risc de litigii inerent activitatilor sale generale si, in mod specific, activitatii sale de investitii.
Drept rezultat, Grupul este implicat in diverse litigii si proceduri judiciare decurgand in cursul obisnuit
al activitatii sale. Conducerea Grupului considera ca aceste litigii nu vor avea un impact semnificativ
asupra activitatilor, sau asupra pozitiei financiare a Grupului.

EVENIMENTE ULTERIOARE INCHIDERII EXERCITIULUI FINANCIAR

Nu au avut loc evenimente semnificative dupa perioada de raportare.
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